S swes .o
[

L
L]
.
L]

LE N

.
.
“aae
- b b
S8 suay ‘e :

L EEY . .

R R T

.o

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA,
EM 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

Pelo presente instrumento particular:

N COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI, sociedade por
acoes, sem registro de companhia aberta na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”), com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 34.469.625/0001-19, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Secial (“Emissora’™); e

() SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira atuando por sua filial, devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, na cidade de $ao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B,
sala 1401, ttaim Bibi, CEP 04534-002, parte inscrita no CNPJ/ME sob o n® 15.227.994/0004-01,
na qualidade de representante dos titulares das debéntures objeto da presente emissao
(“Debenturistas”), neste ato representada por seu representante legal devidamente autorizado
e identificado na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario™);

{Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente, “Partes” e,
individual e indistintamente, “Parte”)

CONSIDERANDO QUE:

1. Em (i) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2020
(“AGE™), cuja ata foi devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de Sac Paulo
(“JUCESP™), em 24 de janeiro de 2020, sob o n° 45,724/20-9 e foi publicada no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo (“DQESP”) e no “Diario Comercial”, foi aprovada a 1° (primeira) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série Unica,
para colocacdo privada, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos
dos artigos 59 e 289 da Lei das Sociedade por Acdes;

Z. As Partes cetebraram, em 10 de janeiro de 2020, o “Instrumento Particular de Escritura
da 1% (Primeira} Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Subordinada, em 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da Companhia Securitizadora de
Creditos Financeiros VERT-Provi” {“Escritura de Emissdo”), a qual foi devidamente arquivada na
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JUCESP, em 24 de janeiro de 2020, sob o n® ED003299-2/000, por meio da qual foram emitidas as
Debéntures pela Emissora,

3. As Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para que (i) seja alterada, na Clausula
3.10.4.2., a remuneracao do Agente de Cobranga {conforme definido na Escritura de Emissao),
que passara a ser equivalente a (a) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
referente a somatoria dos novos créditos originados dos Direitos Creditdrios Vinculados, e (b) 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre a somatoria dos recebimentos dos Direitos
Creditérios Vinculados (i) seja incluido, na Clausula 3.17., “Prazo, Pre¢o e Forma de Subscrigdo e
integralizacéo”, que a Provi (conforme definido na Escritura de Emissao) podera realizar a
integralizacdo de Debéntures por meio de CCBs, desde que observados os Critérios de
Exigibilidade; e (iii) seja incluido, na Clausula 6.1., “Das Obrigacdes Adicionais da Emissora”, a
obrigacdo da Emissora de manter contratado, no ambito da Emissdo, empresa de auditoria
membro da Grant Thornton Auditores Independentes, para realizar a emissdo de suas
demonstracdes financeiras anuais, conforme aprovado pelos Debenturistas reunidos na Assembleia
Geral realizada em 13 de abril de 2020,

RESOLVEM, na melhor forma de direito, aditar a Escritura de Emissdo, por meio do presente
“Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em 2 (duas) Séries, para Colocagdo
Privada, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Provi” (“Aditamento™),
mediante as seguintes clausulas (“Clausulas”) e condigges.

Salvo se de outra forma definidos neste Aditamento, 0s termos aqui iniciados em letra maiuscula,
estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao,
ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA |
ALTERAGOES

1.1.  As Partes desejam alterar as redactes da Clausulas 3.10.4.2., 3.17 e 6.1, item (xvi), da
Fscritura de Emissao, as quais passam a vigorar com as seguintes redacgdes:

“3.10.4.2. Os Recursos Exclusivas pagardo, nos termos da Ordern de Alocacdo dos Recursos,
as seguintes despesas relacionadas & Emissdo (“Despesas”):

(i) os valores devidos a Provi ou a qualquer outra instituicdo que venha a substitui-la,
na qualidade de agente de cobranca, equivalentes a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da somatdria dos novos créditos originados dos
Direitos Creditérios Vinculados, a titulo de pagamento pelos servigos por ela
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prestados, observados os termos do Contrato de Cobranga (conforme abaixo
definide}, em especial a apuragdo mensat;

(in os valores devidos a Provi ou a qualquer outra instituicdo que venha a substitui-la,
na qualidade de agente de cobranga, equivalentes a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da somatoria dos recebimentos dos Direitos
Creditorios Vinculados, a titulo de pagamento pelos servicos por ela prestados,
observados os termos do Contrato de Cobranga (conforme abaixo definido), em
especial a gpuragdo mensal;

(...)"

“3.17. Prazo, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures ser@o
subscritas mediante assinatura, pelo Debenturista, do respectivo boletim de subscri¢do
(“Boletim de Subscricdo”) e registrada nos sistemas da B3, de acordo com os

procedimentos aplicdveis.

(0]

3.17.1.4, A Provi poderd realizar a integralizacdo de Debéntures por meio de CCBs,
desde que observados os Critérios de Exigibilidade. Nesta hipotese, o valor a ser
integralizado pela Provi serd calculado considerando o saldo devedor das CCBs trazido a
valor presente.”

“6.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emiss@o, a
Emissora obriga-se a, até a Data de Vencimento das Debéntures:

()

{xvi) manter contratada como auditor da Emissora, empresa de auditoria independente
membro da Grant Thornton Auditores Independentes, para emissGo de suas
demonstracées financeiras anuais (“Grant Tharnton™).

(...)7

CLAUSULA Il
DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos e condicdes da Escritura de Emissdao que ndo tenham sido expressamente
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efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissdo consclidada passa a vigorar conforme disposto no
Anexo A.

2.2.  Em razédo da pandemia causada pelo COVID-19, este Aditamento devera ser apresentado a
arquivamento na JUCESP, no prazo de até 30 (trinta) dfas contado da data em que a JUCESP
restabelecer a prestacdo regutar dos seus servicos.

2.3.  Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

2.4. Este Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigacées assumidas nos termos deste Aditamento, da Escritura de Emissao e com relacio as
Debéntures estdo sujeitas a execucao especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 632 e
seguintes da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

2.5. A Emissora arcara com todos os custos de registro e arquivamento deste Aditamento de
acordo com os termos definidos na Escritura de Emissao.

2.6. Fste Aditamento é regido pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.
2.7. fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&0 Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias griundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 3 (trés)
vias de igual forma e teor € para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Sao Paulo, 14 de abril de 2020,
[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE EM BRANCO]

[AS ASSINATURAS ESTAO NA PAGINA SEGUINTE]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCACAQ PRIVADA, DA COMPANHIA

SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI
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PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE

ESCRITURA DA 19 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA COMPANHIA

SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIRQS VERT-PROVI

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: | //
Cargo: ' \athaUs Gomes Faria
CPF: 058.133.117-69
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PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

TESTEMUNHAS:

- —
2. f//:l{::)};’g( a.// W’h/

Nome:  pana Krutman Tamer
RG: RG: 38.138.237-0
CPE: 363.933.848-08

WCE&@"
16 JUN 2020

ED003299-2/001

0 T OO
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ANEXO A
AQ

PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA)
EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA KENOBY SOLUCOES EM RECURSOS
HUMANOS 5.A.

CONSOLIDAGAQ DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
COLOCACAO PRIVADA, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-
PROVI

Pelo presente instrumento particular:

(y  COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI, sociedade por
actes, sem registro de companhia aberta na Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”), com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o n® 34.469.625/0001-19, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™); e

(IV)  SIMPLIFIC PAVARIN! DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira atuando por sua filial, devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaguim Floriano, n® 466, Bloco B,
sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, parte inscrita no CNPJ/ME sob o n® 15.227.994/0004-01,
na qualidade de representante dos titutares das debéntures objeto da presente emissdo
(“Debenturistas”), neste ato representada por seu representante legal devidamente autorizado
e identificado na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario™);

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente, “Partes” e,
individual e indistintamente, “Parte”),

resolvem, por meio deste, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 19 (Primeira} Emiss@o de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Subordinada, em 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Provi” (“Escritura_de Emissdo™), mediante as
seguintes clausulas (“Clausulas”) e condicoes.
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Para fins dessa Escritura de Emissao, considera-se “Dia(s) Util(eis)”, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZACAO E REQUISITOS

1.1. A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a Assembleia Geral
Extragrdinaria da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2020 (“AGE"), a qual aprovou as
condicdes e as caracteristicas especificas da 1° (primeira) emissao de debéntures simples da
Emissora, ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em duas séries (“Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada {“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2, Foram delegados poderes a diretoria da Emissora para tomar todas as providéncias
necessarias a implementacao da Emissao.

1.3. Arquivamento e Publicagdo da Ata da AGE: A ata da AGE que deliberou e aprovou
a realizacao da Emissdo foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”} e
publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo {(“DQESP”) e (ii) Diario Comercial, nos
termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Ac¢des, sendo que 1 {uma) copia
eletrdnica (PDF) da ata de AGE, devidamente arquivada na JUCESP, foi encaminhada ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o referido arquivamento, devidamente acompanhada
de copia eletronica (PDF} das referidas publicagbes.

1.4, Arquivamento desta Escritura de Emissdo e Aditamentos: A presente Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes.

T.4.1. A Emissora obriga-se a, tempestivamente, apds o arquivamento da presente
Escritura de Emissdo, ou de seus eventuais aditamentos, nos termos da Clausula 1.4 acima,
encaminhar ao Agente Fiduciario até 5 (cince) Dias Uteis apds tal arquivamento 1 (uma) via
original da Escritura de Emisséo, ou de seus eventuais aditamentos, devidamente arquivada na
JUCESP.

1.5. Auséncia de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”): A Emissao ndo sera registrada na CVM ou na
ANBIMA, uma vez que as Debéntures serdao colocadas de forma privada, sem que haja (i)
realizagdo de qualquer esforco de venda perante investidores indeterminados; (ii) oferta por
meio de servigos de comunicacdo, estabelecimentos abertos ao publico em geral, quaisquer
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corretores/negociantes  que  indiscriminadamente  contatem  investidores  e/ou
(iii) intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicédo de valores mobiliarios.

1.6, Registro e Negociagdo: As Debéntures ndo serdao registradas para negociacao em
qualquer mercado regulamentado de valores mobiliarios. As Debéntures serao registradas em
nome do titular na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ou B3 5.A. (“B3").

1.7. Agente de Liquidacdo e Escriturador: a CM Capital Markets CCTVM Ltda., instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Gomes de
Carvalho, 1195, 4° andar, CEP 04547- 004 inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.685.483/0001-30,
atuara como agente de liquidacdo da Emissdo e como escriturador das Debéntures (“Agente de
Liquidacio” e “Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Agente de Liquidacdo e o Escriturador na prestagdo dos servicos de agente de
liquidacao da Emissao e de escriturador das Debéntures).

CLAUSULA SEGUNDA
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

2.1. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social: (i) a aquisicao e a securitizagdo de créditos financeiros oriundos de operagdes ativas
vincutadas a empréstimos originados por meio de plataforma eletronica, desde que
enquadradas nos termos do artigo Resolug&o do Consetho Monetario Nacional n.° 2.686, de 26
de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucdo CMN 2.686"); (ii) a emissao e a colocagao,
privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor maobiliario
compativel com suas atividades, respeitados os tramites da legislagao e da regulamentagao
aplicaveis; e (iii) a realizacdo de negdcios e a prestagao de servicos relacionados as operacoes
de securitizacdo de créditos supracitadas; e (iv) a realizacdo de operagdes de hedge em
mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

3.1, NOmero da Emissdo: A presente Emissdo constitui a 1° (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.2. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 20 de janeiro de 2020 (“Data_de Emissac”).
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3.3, Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures

terdo prazo de 5 (cinco) anos, sendo o vencimento final das Debéntures em 20 de janeiro de 2025
(“Data de Vencimento").

3.4, Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissao serda de R$15.000.000,00 (quinze
mithdes de reais), na Data de Emissdo {“Valor Total da Emissao”).

1.5, Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures no dmbito
da Emissdo, sendo 10.000 dez mil Debéntures da primeira série (“Primeira Série” e “Debéntures
da Primeira Série”) e 5.000 (cinco mil) Debéntures da segunda série (“Segunda Série” e, em
conjunto com Primeira Série, “Séries”, e “Debéntures da Segunda Série”).

3.6. Forma, Circulacdo e Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: As Debéntures
serio nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou certificados, e nao serdo
conversiveis em acdes da Emissora. A negociacao das Debéntures poderd ocorrer por meio de
operacio realizada privadamente, fora do ambito da B3. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo
Escriturador.

3.7, Namero de Séries: A Emisséo sera realizada em 2 (duas) séries.

3.8, Destinagao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissao serao
destinados & aquisicdo de cédulas de crédito bancario (“CCBs”) emitidas pelas pessoas fisicas ou
juridicas (“Tomadores”), conforme solicitacao feita pelos Tomadores por meio da plataforma
eletronica (“Plataforma”) desenvolvida e mantida pela Provi Solugdes e Servigos Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Nove de
Julho, n® 3.186, Jardim Paulista, CEP 01406-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 32,390.384/0001-
92 (“Provi” e/ou “Agente de Cobranca”), que poderdo ser adquiridas pela Emissora no ambito
desta Emissdo, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos (conforme abaixo definido) e os
demais termos desta Escritura de Emissao.

3.9. Finalidade das CCBs: De acordo com a solicitacdo dos Tomadores na Plataforma, as
CCB podem ser emitida com determinadas finalidades especificas, conforme quadro abaixo:

“CCB Tech Alto Valor Agregado” Sao as CCBs emitidas pelos Tomadores com a
finalidade de financiar cursos intensivos e de
alta carga horaria relacionados com a area de
tecnologia, marketing digital, dados e afins, A
maioria_dos _financiamentos atinge prazos
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maximos de 36 meses e a maioria dos cursos
580 presenciais.

“CCB Tech Qualificagdo”

Sdo as CCBs emitidas pelos Tomadores com a

finalidade de financiar cursos  para
especializacdo, normalmente em tempo
parcial, relacionados com a area de

tecnologia, marketing digital, dados e afins. A
maioria dos financiamentos atinge prazos
maximos de 36 meses.

“CCB Esteética e Beleza”

$40 as CCBs emitidas pelos Tomadores com a
finalidade de financiar cursos na area de
estética e beleza, sejam para especializacao
ou para iniciantes nesta carreira. Os
financiamentos atingem prazos maximos de 24
meses,

“CCB Cursinho Residéncia”

Sdo as CCBs emitidas pelos Tomadores com a
finalidade de financiar cursos preparatérios de
residéncia meédica, em sua maioria online e
focado em estudantes de medicina. Os
financiamentos atingem prazos maximos de 36
meses.

“CCB Bolsa Médicos”

Sdo as CCBs emitidas pelos Tomadores com a
finalidade de financiar empréstimos pessoais
com desembolsos mensais para estudantes de
medicina que estejam nos ultimos anos da
graduacdo. O prazo dessa categoria de
empréstimos e de 12 meses de desembolso
com 12 meses de recebimento. Prazo Maximo
24 meses,

“CCPB Bolsa Médicos 18-18"

Sao as CCBs emitidas pelos Tomadores com a
finalidade de financiar ermpréstimos pessoais
com desembolsos mensais para estudantes de
medicina que estejam nos ultimos anos da
graduacdo. O prazo dessa categoria de
empréstimos € de 18 meses de desembolso
com 18 meses de recebimento. Prazo Maximo
36 meses,

Qutros

As demais CCBs emitidas no ambito da
Plataforma que sao emitidas com a finalidade
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indicadas acima.
3.10. Sem prejuizo do disposto nesta Escritura de Emissdo, em cada data de aquisicao de

CCB, a Emissora devera observar os seguintes critérios de elegibilidade {em conjunto, os “Critérios
de Elegibilidade”).

(i) o valor de emissdo de CCB devida por um dnico Tomador néo podera
ultrapassar o montante de RS 40.000,00 (quarenta mil reais);

{ii) (ii.a) o somatério dos saldos devedores das CCBs devidas pelos 20 {vinte)
maiores Tomadores nao podera ser superior a 5,00% (cinco por cento) do
Valor Total da Emissdo; e (ii.b) o somatdrio dos saldos devedores das
CCBs devidas pelos 50 (cinquenta) maiores Tomadores néo podera ser
superior a 8,00% (oito por cento) do Valor Total da Emissao;

{iii) as CCBs nao poderdo estar vencidas na data de aquisicdo de referidas
CCBs peta Emissora;

(iv) o vencimento das CCB devera acorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias
antes da Data de Vencimento;

(v) as CCBs ndo podem ser emitidas em favor de Tomadores qgue estejam, na
data prevista para aquisicao das CCBs, inadimplentes com suas
obrigacdes perante a Emissora, por um prazo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis;

{vi) cada CCB a ser adquirida pela Emissora devera ter a taxa interna de
retorno minima (“TIR”} estabelecida na tabela abaixo, conforme o caso:

CCB Tech Alto Valor Agregado 9% a.m,

CCB Tech Qualificacao 1,5% a.m.

CCB Estética e Beleza 4,0% a.m.

CCB Cursinho Residéncia 1,5% a.m,

CCR Bolsa Médicos 1,5% a.m.

CCB Bolsa Médicos 18-18 1,5% a.m.
{vit) Q saldo devedor de cada CCB a ser adquirida pela Emissora devera
observar os limites de concentragdo estabelecidos abaixo, conforme o

€aso:
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a) o somatdrio dos saldos devedores das CCBs Tech Alto Valor
Agregado ndo poderd corresponder, a qualquer momento, a mais de
60,00% (sessenta por cento) do Valor Total da Emissao;

by o somatério dos saldos devedores das CCBs Tech Qualificagdo nao
podera corresponder, a qualquer momento, a mais de 40,00% (quarenta
por cento) do Valor Total da Emissao;

¢) o somatorio dos saldos devedores das CCBs Estética e Beleza nédo
podera corresponder, a qualquer momento, a mais de 12,00% (doze por
cento) do Valor Total da Emissao;

d} o somatério dos saldos devedores das CCBs Cursinho Residéncia
ndo poderd corresponder, a qualquer momento, a mais de 25,00% (vinte
e cinco por cento) do Valor Total da Emisséo;

e) o somatorio dos saldos devedores das CCBs Bolsa Médicos néo
podera corresponder, a qualquer momento, a mais de 22,00% (vinte e
dois por cento) do Valor Total da Emissao;

f) o somatério dos saldos devedores das CCBs Bolsa Médicos 18-18
nao podera corresponder, a qualguer momento, a mais de 5,00% (cinco
por cento) do Valor Total da Emissdo; e

g) o somatério dos saldos devedores das CCBs QOutros ndo podera
corresponder, a qualquer momento, a valor superior ao montante
correspondente as Debéntures da Segunda Série;

o valor de emissdo de uma unica CCB Tech Alto Valor Agregado nao
podera ultrapassar o montante de RS 40.000,00 (quarenta mil reais);

o valor de emissao de uma uGnica CCB Tech Qualificacdo nio podera
ultrapassar o montante de R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

o valor de emissdo de uma Unica CCB Estética e Beleza ndo podera
ultrapassar o montante de R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

o valor de emissdao de uma Gnica CCB Cursinho Residéncia ndo podera
ultrapassar o montante de RS 10.000,00 (dez mil reais);
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(xii) o valor de emissdo de uma Unica CCB Bolsa Médicos nao podera

ultrapassar o montante de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Para fins da verificacao dos critérios indicados nos subitens (vi) a {xii) acima, a Provi devera
fornecer a Emissora com copia ao Agente Fiduciario, no momento de aquisicao de cada CCB, as
informacées que permitam a realizacao da referida verificacao. Nesta hipotese, a Emissorae o
Agente Fiduciario ndo assumirdo qualquer responsabilidade pela veracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes prestadas pela Provi.

3.10.2.  N&o obstante o previsto na Clausula 3.8 acima, apés a aquisicao das CCBs, emitidas
nos termos da Lei n.® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lein.® 10.931/04”),
cujos termos e condicdes serdo substanciatmente semelhantes aqueles estabelecidos do modelo
constante do Anexo Il desta Escritura de Emissdo, as CCBs serdo efetivamente alienadas e
endossadas em favor da Emissora e os créditos que delas decorrem serdo vinculados a presente
Emissdo independentemente da celebragao de qualquer aditamento a Escritura de Emissao.
(“Direitos_Creditgrios Vinculados”). Complementarmente, os recursos obtidos por meio da
Emissdo serao destinados a outros propodsitos relacionados com a Emissao, de acordo com a
Ordem de Alocagao de Recursos (conforme abaixo definido).

3.10.3, Sem prejuizo do disposto no item 3.8.acima, mensalmente, até o 5° Dia Util de casa
més a contar da Primeira Data de Integralizacéo, a Emissora deverd encaminhar para os
Debenturistas, por correio eletrdnico (e-mail) indicado pelo Debenturista no respectivo boletim
de subscricdo, relacdo atualizada das CCBs que compdem o Direitos Creditorios Vinculados,
conforme modelo constante do Anexo H a esta Escritura de Emissdo.

3.10.3.1. Fica desde ja estabelecido que, para todos os fins desta Escritura de Emisséo, os
créditos decorrentes das CCBs adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 3.8 acima
deverdo integrar automaticamente a definicao de Direitos Creditdrios Vinculados constante
desta Escritura de Emissao.

3.10.4. A Emissora devera alocar recursos decorrentes da integralizacao das Debéntures,
assim como os demais recebidos de pagamentos dos Direitos Creditorios Vinculados, resgates,
amortizacdes e vendas de Investimentos Permitidos {conforme abaixo definido) {em conjunto,
05 “Recursos Exclusives”), na forma indicada na Clausula 3.8 acima, de acordo com a Ordem
de Aloecacao de Recursos {conforme abaixo definido).

3.10.4.1. No periodo compreendido entre a Data da 1° integralizacdo (inclusive) e o que
ocorrer primeiro entre (i) o Ultimo Dia Util do 24° (vigésimo quarto) més posterior 4 Data da 1°
Integralizacdo; ou (if) realizada a Gltima integralizacdc indicada nos respectivos Boletins de
Subscricao, o primeiro Dia Util subsequente & data em que a Emissora notificar o Agente
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Fiduciario de que a alocagdo de CCBs estad conclufda; ou ainda (iii) o dia em que ocorrer um
Evento de Aceleracio de Pagamento (conforme abaixo definido) {“Periodo de Alecacdo”), a
Emissora devera alocar tais recursos na aquisicao de CCBs, sendo vedada a aquisicdo de novas
CCBs apds o término do Periodo de Alocacao (“Limitador para Aquisicdo de CCBs”) observada
ainda, a Ordem de Alocacéo de Recursos {conforme abaixo definido),

3.10.4.2. Qs Recursos Exclusivos pagardo, nos termos da Ordem de Alocacado dos Recursos, as
seguintes despesas relacionadas a Emissao (“Despesas”):

(i) os valores devidos & Provi ou a qualquer outra instituicao que venha a substitui-la, na
qualidade de agente de cobranca, equivalentes a 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da somatodria dos novos créditos originados dos Direitos
Creditorios Vinculados, a titulo de pagamento pelos servicos por ela prestados,
observados os termos do Contrato de Cobranca {conforme abaixo definido), em especial
a apuracao mensal;

(i) os valores devidos & Provi ou a qualquer outra instituicdo que venha a substitui-la, na
qualidade de agente de cobranca, equivalentes a 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da somatéria dos recebimentos dos Direitos Creditorios
Vinculados, a titulo de pagamento pelos servicos por ela prestados, observados os
termos do Contrato de Cobranca (conforme abaixo definido}, em especial a apuragdo
mensal;

(iii) os valores devidos a VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de 530 Paulo, Estado de S3c Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n® 2,365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, devidamente inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 24.796.771/0001-03 (*VERT"), conforme previsto no “Instrumento
Particular de Consultoria Financeira e Outras Avencas™, celebrado entre a Emissora e a
VERT (“Contrato de Consultoria Financeira™);

(iv) os valores devidos em razdo da contratacdo dos prestadores de servigos da Emissao,
incluindo as despesas com ¢ Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacao e o Escriturador;

(v) o valor de depdsito das Debéntures na B3, conforme aplicavel;

(vi) os eventuais tributos incidentes sobre os valores recebidos pela Emissora a titulo de
juros dos Direitos Creditérios Vinculados;

{vii) os valores devidos em razaoc da contratacao da contabilidade da Emissora;
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(vifi}a remuneracao devida & instituicdo financeira em que se encontre aberta a Conta
Exclusiva (conforme abaixo definido);

(ix) eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Debenturistas;

(x) os honorarios de advogados, as custas e as despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia), incorridos pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra a
Emissora, desde que relacionados as Debéntures;

(xi) eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e publicacao
de documentacao de convocacio e societaria da Emissora, desde que relacionada as
Debéntures;

(xii) despesas necessarias a realizacdo de Assembleias Gerais dos Debenturistas, incluindo
despesas com sua convocagao; e

(xiii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas incorridos pela Emissara no ambito da
Emissao,

3.10.4.3. Os recursos disponiveis, apos considerada a alocagao na aquisicao de CCB, deveréo
ser utilizados conforme a Ordem de Alocacdo de Recursos, podendo ser investidos em
investimentos Permitidos (conforme abaixo definido).

3.10.4.4. Qs recursos disponiveis em caixa ou Investimentos Permitidos (conforme abaixo
definido), serdo mantidos na conta bancéria e/ou de investimento de titularidade da Emissora,
exclusivamente associada a esta Emissdo, qual seja: conta corrente n® 5126-8, mantida na
agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A. {“Conta Exclusiva”). Desta forma, nenhum dos Recursos
Exclusivos podera ser depositado em conta que nao seja a Conta Exclusiva.

3.10.4.5. Adicionalmente, o valor agregado dos recursos e Investimentos Permitidos,
{conforme abaixo definido), disponiveis na Conta Exclusiva (conforme abaixo definido) (“Valor
das_Disponibilidades”) ndo podera ser utilizado para propositos que nao os especificados na
Clausula 3,8 acima. Nenhum recurso gue ndo seja um Recurse Exclusivo, incluindo recursos
vinculados a outras emissdes de debéntures da Emissora, podera ser depositado na Conta
Exclusiva.

3.11. Investimentos Permitidos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.8 acima, as
Partes concordam que os recursos recebidos peta Emissora (i) a titulo de integralizacdo das

Veirano - 7116041y1



'ee ssan
»
: .

. . .
: : L . teu
. . ]
".' - . 8 :" e [ EX)
‘e U sane .o-' :
. .

L . e e
. see ' o v Teatt
. » . * sees b -
* & g * se a ot
aee ew * es - - . .
b e eann e’

Debéntures e que ainda nao forem destinados a aquisi¢@o dos Direitos Creditérios Vinculados;
e (ii) vinculados aos Direitos Creditorios Vinculados, s vendas, amortizagtes ou resgates dos
ativos financeiros vinculados & Conta Exclusiva, que, observada a Ordem de Alocacdo de
Recursos (conforme abaixo definido), devam ser alocados em ativos financeiros, poderdo ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos seguintes ativos, a exclusivo critério da
Emissora (“lnvestimentos Permitidos”):

{(a) letras financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de 1
(um) ano;

(c) operacbes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas (conforme abaixo definido);

(d) certificados de depésito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI (abaixo definida), emitidos por qualquer das Instituicdes
Autorizadas; e

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos
itens {a}, (b}, {(c) e/ou (d) acima.

3. Em conformidade com os itens (c) e (d) da Clausula 3.11 acima, a Emissora autoriza
qualguer das seguintes instituicdes financeiras: {a} Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander
(Brasil) S.A., {¢) Banco do Brasil 5.A., (d) Caixa Econémica Federal, e (e) Banco (tal Unibanco
S.A., as quais poderdo ser emissores dos ativos ou administradores dos fundos de investimento
enquadrados como Investimentos Permitidos (“Instituicoes Autorizadas”).

3.12. Direitos Creditorios Vinculados as Debéntures: As CCBs que venham a ser
adquiridas com os recursos oriundos das Debéntures ou dos Direitos Creditorios Vinculados serao
automaticamente vinculadas as Debéntures emitidas por meio desta Escritura de Emissédo, e
passario a integrar os Direitos Creditérios Vinculados, para fins de amortizagao e do pagamento
da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série e do Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditorios Vinculados, nos termos da Resolucdo CMN 2,686,

3.12.1. Os Debenturistas declaram-se cientes de que as CCBs sao emitidas pelos Tomadores
por meio da Plataforma, que serdo endossadas a Emissora por entidade financeira (“Instituicdo
Financeira Cedente”).

Veirano - 711604711

¢



T f s
-a
: P : (X3 ...
..
. .« o b ..

. -
L] LX) 4 seen wee

3.12.2. A Ptataforma tem por objetivo disponibilizar um ambiente eletrénico por meio do
qual um dos Tomadores pode enviar suas propostas de solicitacdo de operacao de crédito
pessoal, com ou sem garantia, a taxas de juros diferenciadas junto a Instituicao Financeira
Cedente ou as Entidades Provi.

3.12.3. Uma vez que (i) sejam atendidos todos os termos de use constantes da Plataforma,
{ii) seja aceita a proposta dos Tomadores e (ili) sejam disponibilizados e analisados os
documentos dos Tomadores, as CCBs sio disponibilizadas aos Tomadores, vinculadas a proposta
por ele apresentada, as quais sao assinadas eletronicamente e emitidas em favor da Instituicio
Financeira Cedente.

3.12.4. A transferéncia da titularidade das CCBs a Emissora pela Instituicdo Financeira
Cedente sera realizada por meio de endosso em preto, nos termos do artigo 29, §1°, da Lei
n® 10.931/04, a ser realizada eletronicamente nos termos do “Instrumento de Promessa de
Alienacdo e Aquisicdo de Direitos Creditorios sem Coobrigagdo e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Emissora, a Provi e a instituicdo Financeira Cedente (*Contrato de Alienacdo

e Aquisicao de Direitos Creditorios™).

3.12.5, Fica desde ja estabelecido, independentemente da realizacio de Assembleia Geral
de Debenturistas, que a Emissora podera ceder ou endossar para terceiros as CCBs inadimplidas
que integram os Direitos Creditérios Vinculados, desde que as mesmas atendam obedecam a
forma de calculo de provisdo de devedores duvidosos (“PDD") prevista no Anexo IV a esta
Eseritura de Emissdo.

3.12.6. Na hipotese da Clausula 3.12.5, a Emissora devera considerar a forma de calculo de
PDD prevista no Anexo IV a esta Escritura de Emissdo, sendo indicativo desse valor o montante
ponderado de mais de uma proposta de aguisicdo recebida pela Emissora.

3.12.7. Fica desde ja estabelecido que todo e qualquer valor recebido pela Emissora em
contrapartida a alienagao das CCBs alienadas sera utilizado conforme a Ordem de Alocacao de
Recursos (conforme abaixo definido).

3.12.8. A Emissora autoriza o Agente de Cobranca ou qualquer outra instituicdo que venha
a substitui-la, na quatidade de agente de cobranga, nos termos do “Contrato de Prestagdo de
Servicos de Agente de Pagamento, Cobranca de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre a Emissora e a Provi, que regulara os termos e condigdes da prestagdo de
servigos de cobranga das CCBs inadimplidas (“Contrato de Cobranca™), a conceder descontos
e/ou contratar terceiros comissionados para cobrar as CCBs que integram os Direitos Creditorios
Vinculados, sendo certo que os descontos e/ou deducdes retacionadas com comissdes de
cobranga nao podem superar as respectivas provisdes para devedores duvidosos vigentes nas
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datas de renegociacdo ou pagamento de comissées, conforme o caso. Neste caso, quaisquer
valores recebidos pela Emissora em relagéo a estas CCBs inadimplidas serao utitizados conforme
a Ordem de Alocacdo de Recursos (conforme abaixo definido).

3.13. Forma de Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem a
intermediacao de instituicdes integrantes do sistema de distribuico de valores mobiliarios e/ou
qualguer esforco de venda perante investidores.

3.14. Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por A¢bes, nao contando com garantia real ou qualquer
segregacao de bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emissao.

3.15, Valor Nominal Unitario e Atualizagdo do Valor Nominal Unitario: As Debéntures
terdao Valor Nominal Unitario de RS$1.000,00 (um mil reais) na data da 1* {(primeira)
integralizacdo da Primeira Série ou a data da 1* (primeira) integralizacdo da Segunda Série, o
que ocorrer primeiro (“Data da 1° Integralizacio”).

3.15.1. As Debéntures nao terio seu Vator Nominal Unitario atualizado.

3.16, Datas de Pagamento: Os pagamentos de Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série, Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios
Vinculados e Amortizacdo Final (conforme abaixo definide), serdo realizados pela Emissora nas
Datas de Pagamento, conforme especificadas no cronograma previsto no Anexo | desta Escritura
de Emissao (sendo certo que se determinada data nio for um Dia Util, considerar-se-a o préximo
Dia Util}, iniciando-se no primeiro més apos o encerramento do Periodo de Atocacdo, observada
a eventual ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Pagamento, conforme previsto na
Clausula 3.30.1.

3.17. Prazo, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo
subscritas mediante assfnatura, pele Debenturista, do respectivo boletim de subscricédo
(“Boletim de Subscricdo™) e registrada nos sistemas da B3, de acordo com os procedimentos
aplicaveis.

3.17.1.1.  As Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série,
calcutada pro rata a partir da Data da 1° Integralizacdo da Primeira Série até a respectiva data
de integralizacdo (“Preco de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série”), a prazo, na
forma e datas definidas nos Boletins de Subscricao (cada uma, uma “Data de Integralizacéo das
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Debéntures da Primeira Série”), mediante solicitagdes de integralizacao a serem realizadas
pela Emissora. Sera considerada como Razéo Minima de Subordinacao, com relagdo a uma data
de integralizacdo, a relagdo entre (i) o volume total de Debéntures da Segunda Série
efetivamente integralizadas no dmbito da Emissdo e (i) o volume total de Debéntures da
Primeira e da Segunda Série efetivamente integralizadas no &mbito da Emissao, em cada caso
considerando pro forma a integralizacdo a ser realizada em tal data. Em cada data de
integralizacdo, a Razfo Minima de Subordinagao devera ser igual ou maior que 34,00% (trinta e
quatro por cento} devera ser observada como condicao para a integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série.

3.17.1.2. As Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas em moeda corrente nacional
pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido, exclusivamente para efeitos de calculo do Preco de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, de agio correspondente a Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata a partir da Data da 1° Integralizagao da
Segunda Série até a respectiva data de integralizacao (“Preco de Integralizacao das Debéntures
da Segunda Série”), a prazo, na forma e nas datas definidas nos Boletins de Subscricdo (cada
uma, uma “Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série”), mediante solicitacdes
de integratizacdo a serem realizadas pela Emissora.

3.17.1.3. Os valores recebidos por meio da integralizacao das Debéntures a partir da Data da
12 Integralizacao serdo automaticamente depositados pela Emissora na Conta Exclusiva indicada
no respectivo boletim de subscrigao.

3.17.1.4. A Provi poderarealizar a integralizacio de Debéntures por meio de CCBs, desde que
observados os Critérios de Exigibilidade. Nesta hipdtese, o valor a ser integralizado pela Provi
sera calculado considerando o saldo devedor das CCBs trazido a valor presente,

3.17.1.5. Asubscricdo e integralizacdo das Debéntures estarao condicionadas e somente serao
efetivadas apos o arquivamento da presente Escritura de Emissao na JUCESP.

3.17.2. A partir da data em que as Debéntures forem subscritas, os Debenturistas estarao
obrigados a integralizar as Debéntures subscritas pelo Preco de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série ou o Preco de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (“Preco de
Integralizacan”), conforme o caso, nas respectivas Datas de Integralizacéo.

3.18. Remuneracdo das Debéntures
3.18.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario

ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidiréo, a partir da
Data da 1? Integralizacdo da Primeira Série, juros remuneratorios que corresponderao a 100,00%

Veirano - 7116041v1

7



bl

*oe wene
: '

. L]
. » .
. & .
* 4 M

sas

.
bl e . o

.e .
b LT :
L -
e o " L Y
. esan " e P (X1
" s . ' sesas e g
[ L s
‘e * se o o
.

(cem por cento) da variacdo acumutada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pelta B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet, acrescida de spread ou sobretaxa de
5,00% {cinco por cento) (www.b3.com.br) (“Taxa D" e “Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série”, respectivamente).

3.18.2. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou sobre o satdo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, desde a Data da 1° Integralizacdo da Primeira Série ou a Data
de Pagamento das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ate
a data do seu efetivo pagamento, calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série devida em cada Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
{(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

FatorDl = produtorio das Taxas DI, desde a Data da 1° Integralizacao ou a Data de Pagamento
da Remuneracao das Debéntures da Primeira Serie da respectiva Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

st

Fator DI = H[l +~( DI, )}
Py

C
==
Ity
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n = NGmero total de Taxas DI consideradas na apuragao do produtério, sendo "n" um nlmero
inteiro;

k = Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n.

D = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, w(P—L’w 1)2” -
100

onde: "

DI, = Taxa DI, de ordem K, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove} casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

onde: 100

FatorSpread m{ (M + 1 }

spread = 5,0000

n = nimero de Dias Uteis entre a Data da 1° Integralizacdo ou a Data de Pagamento em que
ocorrer o pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente

anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n” um nlmero
intefro.

Observacies:

1) O fator resultante da expressao (1+ TDI.) sera considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento,

2) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIl), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, apticando-se o préximo fator diario, e assim por

diante até o ultimo considerado,

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.
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4) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

5) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgada
pela entidade responsavel pelo seu calculo,

6) Para o 1° (primeiro) “Periodo de Capitalizacdg”, considerar-se-a o intervalo de tempo que
se inicia na respectiva Data da 1° Integralizacao e termina na 1° (primeira) Data de Pagamento
em que ocorrer 0 pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série; e para os
demais “Periodos de Capitalizacdo”, considerar-se-a o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Pagamento em que ocorrer o pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior e termina na proxima na Data de Pagamento em que ocorrer o
pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, para o periodo em questao,
sendo certo que cada Periodo de Capitatizacio sucede o anterior sem solugao de continuidade,
até a Data de Vencimento ou uma data de pagamento em razdo da decretacdo de vencimento
antecipado apés a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.30.2,
das Debéntures da Primeira Série, conforme ¢ caso.

3.19, Pagamento da Remuneracado das Debéntures da Primeira Série: Apos decorrido o
Periodo de Alocacao, a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera paga peta Emissora
em cada Data de Pagamento, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos (conforme abaixo
definido).

3.19.1.1. Caso a Emissora ndo disponha de recursos necessarios para a realizacdo do
pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série em determinada Data de
Pagamento, o saldo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série nao pago, devera ser
pago pela Emissora na primeira Data de Pagamento subsequente. Conforme aplicavel, e néo
obstante o disposto acima, a Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, poderao enviar
notificacao escrita a B3, informando-a (i) da ndo realizacdo do pagamento na respectiva Data
de Pagamento, (ii) da respectiva data na qual ocorrerd o pagamento, assim como (iii) seu
montante, conforme o caso. Neste caso, a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
continuara a incidir sobre a referida parcela ndo paga, e devera ser calculada a partir do
primeiro dia do respectivo Periodo de Capitalizacdo referente a Remuneracao das Debéntures
da Primeira Seérie ndo paga, observada ainda a Ordem de Alocacdo de Recursos (conforme
abaixo definido). Sobre eventuais valores da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
ndo pagos, nao serao devidos Encargos Moratérios.

3.19.2, Indisponibilidade da Taxa DI: Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis seguidos, seja extinta ou haja a impossibilidade tegal de aplicacao
da Taxa DI para o calculo da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, sera convocada a
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Assermbleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura de
Emissdo, a qual tera como objeto a deliberacéo pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, acerca do novo pardmetro de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série,
pardmetro este que devera buscar preservar o vator real e 0os mesmos niveis da Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série verificados durante a utilizacdo da Taxa DI. Até que a
Assembleia Geral de Debenturistas defina o novo pardmetro de Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série, ou que ocorra a hipotese prevista na Ctausula 3.19.3 abaixo, o calculo da
Remuneracao das Debéntures serd feito com base na dltima Taxa DI divulgada.

3.19.3. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas nao delibere, de comum acordo com a
Emissora, sobre o novo parametro de Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, inctusive
em razao de a Assembleia Geral de Debenturistas ndo ser instalada e/ou de ndo ter obtido
deliberacdo por falta de quérum em primeira e segunda convocacgao, as Debéntures deverdo
ser integralmente liquidadas. Neste caso, o calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série sera feito com base na ultima Taxa DI divulgada, nos termos da Clausula 3.18.2 acima.
Caso a Taxa DI volte a ser divulgada, a nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o
calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Serie a partir do dia em que a Taxa DI
volte a ser divulgada.

3.19.4, Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula 3.19.3 acima, a Assembleia Geral de Debenturistas nao sera
mais realizada e a nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o calculo da Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série, desde o dia em que a Taxa DI se tornou indisponivel.

3.19.5. Nao sera devida qualquer remuneracao sobre as Debéntures da Segunda Série e nem
sobre eventual montante que incida sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, exclusivamente para fins de calculo do Preco de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série na forma da Clausula 3.15.1.2 acima.

3.20. Amortizacdo Programada, Amortizacao Extraordindria Obrigatéria, Amortizagao
Final e Aquisicdo Facultativa:

3.20.1 As Debéntures ndo serao objeto de amortizacdo programada, sendo que o saldo do Valor
Neminal Unitario das Debéntures sera devido, conforme o caso, na Data de Vencimento ou em
uma data de pagamento em razdo da decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures
apos a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.30.2, sem
prejuizo da hipotese de Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria, abaixo definida.

3.20.2.0bservados os termos desta Escritura de Emissdo, especialmente quanto a Ordem de
Alocagdo de Recursos {conforme abaixe definido), apés decorrido o Periodo de Alocacdo, o
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Valor Nominal Unitario das Debéntures devera ser amortizado extraordinariamente nas Datas
de Pagamento e as Debéntures deverao ser pagas pela Emissora na Data de Vencimento ou em
uma data de pagamento em razdo da decretagdo do vencimento antecipado apds a ocorréncia
de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.30.2, sempre que houver Recursos
Exclusivos disponivets, e até o limite destes, conforme o disposto nesta Clausula (“Amortizacdo
Extraordindria Obrigatoria” ou “Amortizacdo Final”, conforme o caso). Caso aplicavel, se
houver antecipacdo ou postergacdo do vencimento das Debéntures, a Emissora, devera, em
conjunto com o Agente Fiduciario, enviar notificacio para a B3, informando-a (i) da alteracao
do vencimento das Debéntures, (ii) da respectiva data na qual ocorrera o pagamento, assim
como (iii) seu montante, conforme o caso.

3.20.3. Amortizagido Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Primeira Série:
Observado o disposte na Ctausuta 3.20.2, apés decorrido o Periodo de Alocagao, o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, devera ser amortizado extraordinariamente pela Emissora,
mensalmente, em cada Data de Pagamento, caso os recursos disponiveis para a realiza¢ao da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, considerados de forma agregada, sejam iguais ou
inferiores ao limite de 98% (noventa e oito por cento} do Valor Nominal Unitario das Debéntures
desta Série (“Limite da Amortizacao Extraordinéria Obrigatéria da Primeira Série”).

3.20.3.1. Caso, a Data de Pagamento nao coincida com a Data de Yencimento ou uma data
de pagamento em razdo da decretacdo de vencimento antecipado apds a ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausuta 3.30.2, e os recursos disponiveis para a
realizacdo da Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Primeira Serie,
observada a Ordem de Alocacdo de Recursos (conforme abaixo definido), sejam superiores ao
respectivo Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria da Primeira Série, sera realizada
a Amortizacio Extraordindria Obrigatoria das Debéntures da Primeira Série até o Limite da
Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria da Primeira Série, devendo os recursos excedentes
serem aplicados em Investimentos Permitidos, os quais deverdao compor uma reserva de
liquidacao das Debéntures da Primeira Série até o limite de 2% {(dois por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série (“Reserva de Liquidacdo da Primeira Série”).

3.20.4. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da Segunda Série.
Observado o disposto na Clausula 3.20.2, apés decorrido o Periodo de Alocacdo, o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série devera ser amortizado extraordinariamente pela Emissora, mensalmente, em
cada Data de Pagamento, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos (conforme abaixo
definido), caso o0s recursos disponiveis para a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria, considerados de forma agregada, sejam iguais ou inferiores ao [imite de 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Limite
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da Amortizacaoc Extraordinaria_Obrigatoria da Segunda Série” e, quando em conjunto com
Limite da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria da Primeira Série “Limite da Amortizacao
Extraordinaria Obrigatoria™).

3.20.4.1. Caso, com relacdo a uma Data de Pagamento que nao seja a Data de Vencimento
ou uma data de pagamento em razdo da decretacdo de vencimento antecipado apds a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.30.2, os recursos
disponiveis para a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da
Segunda Série, observada a Ordem de Alocagéo de Recursos (conforme abaixo definido), sejam
superiores ao respectivo Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria da Segunda Série,
sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Segunda Série até o
respectivo Limite da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria da Segunda Série, devendo os
recursos excedentes ser aplicados em [nvestimentos Permitidos, os quais deverao compor uma
reserva de liquidacio das Debéntures da Segunda Série até o limite de 2% (dois por cento) do
Vator Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Reserva de Liguidacdo da Segunda
Série”).

3.20.5.Aquisicdo Facultativa: As Deb@ntures poderéo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor
e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo (i) ser canceladas,
(ii) permanecer na tesouraria da Emissora ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardao jus a mesma Remuneragao das demais

Debéntures de sua série, conforme aplicavel.

3.21. Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados: Observados os termos
desta Escritura de Emissao, especialmente quanto a Ordem de Alocagdo de Recursos {conforme
abaixo definido), apds (i) decorrido o Periodo de Alocagao, (ii) a Amortizacao Extraordinaria
Obrigatéria das Debéntures até o Limite da Amortizagéo Extraordinaria Obrigatdria e {iii} o
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda
Série receberdo, nas Datas de Pagamento, um prémio equivalente a receita residual dos Direitos
Creditorios Vinculados, apds consideradas as alocacdes de recursos mais prioritarias, conforme
a Ordem de Alocacdo de Recursos (“Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios
Vinculados”). Caso aplicavel, a Emissora, com a anuéncia do Agente Fiduciario, informara a B3
da ocorréncia do pagamento de Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados,

bem como o seu valor, que devera observar as Clausulas abaixo.

3.21.1.As Debéntures da Primeira Série ndo fardo jus ao Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditérios Vinculados.
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3.22. Pagamento Condicionado, Ordem de Alocagdo dos Recursos e Subordinacdo das
Debéntures da Segunda Série: Nos termos do artigo 5° da Resotugao CMN 2.686, os pagamentos
devidos pela Emissora referentes a Amortizacéo Extraordinaria Obrigatoria, a Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série, ao Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados e
a Amortizacdo Final, com retacdo as Debéntures, e demais valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, no ambito da presente Emissdo, estdo condicionados ao efetivo pagamento, em
montante suficiente, dos Direitos Creditorios Vinculados (“Pagamento Condicionado”). Deste
modo, a ndo realizacdo dos pagamentos relacionados a Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria,
a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, ao Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditorios Vinculados e & Amortizacao Final, com relacdo as Debéntures da Primeira e da
Segunda Séries, e demais valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito da
presente Emissdo, em razdo do ndo recebimento suficiente dos Direitos Creditdrios Vincutados,
ndo constituirda em inadimplemento por parte da Emissora, ndo sendo devidos Encargos
Moratérios ou qualquer outro tipo de remuneragdo. Fica estabelecido que os recursos
disponiveis na Conta Exclusiva também poderao ser utilizados para a realizacao dos pagamentos
devidos pela Emissora ags Debenturistas conforme listados acima.

3.22.1 Os valores devidos aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo
calculados sobre o valor total da Emissdo, com precisdo de 8 (oito) casas decimais e
arredondados para baixo em 2 (duas) casas decimais quando dividides pelo nGmero de
Debéntures.

3.22.2 Fica estabelecido nesta Escritura de Emissdo, e portanto desde ja autorizado, pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, atuando em beneficio dos Debenturistas, de forma expressa,
irrevogavel e irretratavel que, a partir da Data da 1" Integraliza¢do até a Data de Vencimento,
sempre preservada a manutencao da boa ordem das funcdes inerentes ao objeto social da
Emissora e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos Debenturistas, os recursos disponiveis
detidos pela Emissora relacionados & esta Emissdo, incluindo, sem limitagao, (i) os recursos
obtidos por meio da Emissao, (ii) os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Vinculados e (iif) os recursos de recebimentos e desinvestimentos referentes aos investimentos
Permitidos, sendo que os valores referentes as Debéntures da Primeira Série e da Segunda Série
serdo sempre calculados e pagos nas mesmas data-base, observando-se a subordinacéo do
pagamento dos valores relativos as Debéntures da Segunda Série aoc pagamento dos valores
relativos as Debéntures da Primeira Série obedecerdo a seguinte ordem de alocacao (“Qrdem

de Alocacéo de Recursos”}):

{i) Quando se tratar de datas que nao seiam Datas de Pagamento:

(a) pagamento das Despesas;
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(b) composicdo e recomposicao, conforme o caso, de Reserva de Despesas e
Encargos;

(c}) aquisicio de novas CCBs, observados os Limitadores para Aquisicao de CCB; e
(d) aplicacdo em Investimentos Permitidos.

(i Quando se tratar de datas que sejam (i) Datas de Pagamento, (i) Data de
Vencimento ou (iii) uma data de pagamento em razao da decretacao de vencimento
antecipado apés a ocorréncia de um Evento de [nadimplemento, nos termos da

Clausula 3.30.2:
(a) pagamento das Despesas;

(b) composicdo e recomposicdo, conforme o caso, de Reserva de Despesas e
Encargos;

{c) pagamento de encargos moratorios referentes as Debéntures da Primeira
Série, caso aplicaveis, incluindo, sem timitacédo, eventuais valores devidos em
decorréncia de valores vencidos e ndo pagos tempestivamente, no ambito da
presente Emissao;

(d) pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Serie;

(e} pagamento da Amortizagado Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures da
Primetira Série;

(f) com relacdo a Data de Pagamento que nao seja a Data de Vencimento ou que
nac seja uma data de pagamento em razdo da decretacdo de vencimento
antecipado apés a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos
da Clausuta 3.30.2, composicdo da Reserva de Liquidacao da Primeira Série;

{g) com relacdo a Data de Pagamento que seja a Data de Vencimento cuuma data
de pagamento em razdo da decretacdao de vencimento antecipado apos a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.30.2,
pagamento da Amortizacao Final referentes as Debéntures da Primeira Série,
observadas as regras previstas na Clausula 3.21 acima, tais pagamentos serdo
realizados de forma concomitante com o pagamento da Amortizagao Final;
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(h) pagamento de encargos moratdrios referentes as Debéntures da Segunda
Série, caso aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, eventuais valores devidos em
decorréncia de valores vencidos e nao pagos tempestivamente, no ambito da
presente Emissao;

(i) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da
Segunda Série;

(i) com relacdo a Data de Pagamento que ndo seja a Data de Vencimento ou que
nao seja uma data de pagamento em razao da decretacao de vencimento
antecipado apés a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos
da Clausula 3.30.2, composicio da Reserva de Liquidacdo da Segunda Série;

() pagamento do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados,
observadas as regras previstas na Clausula 3.21 acima;

() comrelacdo a Data de Pagamento que seja a Data de Vencimento ou uma data
de pagamento em razdo da decretagdo de vencimento antecipado apds a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.30.2,
pagamento da Amortizacao Final referentes as Debéntures da Segunda Série;
e

(m) aplicacao em [nvestimentos Permitidos.
3.23 Repactuacio Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.

3.24 Procedimentos a Serem Adotados em Casos de Ndo Pagamento até Data de
Vencimento e Dagdo dos Direitos Creditérios Vinculados em Pagamento: Nas hipoteses de (i)
nao realizacio dos Direitos Creditérios Vinculados até a Data de Vencimento ou até a data de
pagamento prevista das Debéntures, em caso de decretacdo de vencimento antecipado apds a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.30.2; ou (ii} ndo
pagamento dos valores devidos aos Debenturistas nas data de pagamento das Debéntures, em
caso de decretacdo de vencimento antecipado apds a ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.30.2; o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em gue tomar
ciéncia do referido evento, para deliberar sobre os procedimentos a serem realizados através
de um Plano de Agéo, conforme indicado na Clausula 3.24.1.

3.24.1 O “Plano _de_Acdo” que devera ser definido na Assembleia Geral de Debenturistas,
podera incluir, entre outras medidas: (i) o resgate das Debéntures mediante a dacdo em
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pagamento diretamente aos Debenturistas, nos termos do inciso | do paragrafo Unico do artigo
5¢ da Resolucdo CMN 2.686, de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora, no
limite e na proporcio dos créditos dos Debenturistas, dos Direitos Creditorios Vinculados nao
realizados nos respectivos vencimentos, observado o disposto na Clausuta 3.24.3, mesmo que a
Emissora ja tenha iniciado processo de cobranca dos Direitos Creditorios Vinculados; (i) a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Vinculados dados em pagamento pela
Emissora; (iii) a alienacdo dos Direitos Creditorios Vinculados dados em pagamento pela
Emissora; (iv) o aguardo do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados ndo realizados e dos
demais valores devidos a Emissora relacionados a Emissdo; ou (v) o exercicio de quaisquer
outros direitos previstos nos documentos da Emissao.

3.24.11 Iniciando-se a implementacio do Plano de Acdo, a Emissora devera interromper
os pagamentos devidos por eta referentes (i) as Debéntures da Primeira Série: (a) & Amortizagao
Extraordinaria Obrigatoria, (b) & Remuneracdo das Debéntures da Primefra Série e (c) a
Amortizacdo Final; (ii) com relacdo as Debéntures da Segunda Série (a) & Amortizagdo
Extracrdinaria Obrigatdria, (b} ao Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vincutados e
(¢) & Amortizacdo Final, e demais valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito
da Emissdo (“Pagamentos aos Debenturistas”) e os Recursos Exclusivos, incluindo aqueles
recebidos posteriormente ao vencimento das Debéntures (“Recursos Disponiveis Apos
Vencimento”) deverdo ser mantidos na Conta Exclusiva até que sejam pagos aos Debenturistas
nos termos do Plano de Acdo.

3.24.1.2. Apos a realizacdo da dacao em pagamento pela Emissora e até a integral quitacéo
das Debéntures, o Agente Fiduciario podera participar da estrutura acordada entre os
Debenturistas como um prestador de servicos destes, devendo para tanto ser reavaliadas as
condiches comerciais, caso os Debenturistas e o Agente Fiduciario assim decidam, nao restando
qualquer relagdo entre o Agente Fiducidrio e a Emissora em relagao as Debéntures.

3.24.2 Caso os Debenturistas ndo implementem o Plano de Acao deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas até a Data de Vencimento das Debéntures, o resgate das Debéntures
devera ser realizado mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Yinculados néo
realizados diretamente aos Debenturistas, sendo certo que tal dacdo em pagamento devera ser
precedida da distribuicdo dos Recursos Disponiveis Apds Vencimento aos Debenturistas,
respeitando a prioridade e proporgdo de valores a que tém direito os titulares das Debéntures
da Primeira Série e os titulares das Debéntures da Segunda Série no dmbito da presente Emissao.

3.24.2.1 Para fins do resgate das Debéntures mediante dagdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Vinculados ndo realizados na hipétese de ocorréncia de um Evento de
inadimplemento (conforme abaixo definido) ou em caso de ndo implementacéo do Plano de
Acdo até a Data de Vencimento, tais Direitos Creditérios Vinculados conferidos aos
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Debenturistas em dacdo em pagamento serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes, da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil”), a ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45 {quarenta
e cinco) dias contados (i) da Data de Vencimento ou (ii} da determinacao que pagamentos
deverao ser realizados através de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Vincutados,
apés decretacio do vencimento antecipado apos a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento
nos termos da Clausula 3.30.2, conforme o caso, ou, ou em prazo diverso acordado entre a
Emissora e os Debenturistas, fora do &mbito da B3,

3.24.2.2 0 quinhdc de cada Debenturista no condominio serd equivalente a sua
participacao em relacdo ao valor total das Debéntures na data imediatamente anterior a
constituicao do referido condominio.

3.24.2.3 Os termos e as condicdes da convencdo de condominio poderao conter avenga
assegurando aos Debenturistas originalmente titulares das Debéntures da Primeira Série, o
direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos
créditos mantidos em condominio, até o limite do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e dos Encargos Moratorios das Debéntures
da Primeira Série que eram detidas pelos referidos Debenturistas quando da constituigao do
condominio. Apds o pagamento integral dos valores devidos aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, o vator remanescente sera distribuido aos Debenturistas titulares
das Debéntures da Segunda Série, na proporcdo do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados e dos Encargos Moratorios das
Debéntures da Segunda Série por eles detidas quando da constituicdo do condominio. Sera
indicado como administrador do condominio civil acima referidc o conddmino residente no
Brasil que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhdo. Uma empresa depositaria
contratada fard a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditdrios Vincutades mantidos
em condominio no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados de sua constituicdo. Até o
término do prazo acima referido, os documentos deverdo ser mantidos sob a guarda da antiga
empresa depositaria até que uma nova seja contratada, ocasido em que o administrador do
condominio civil indicard a antiga empresa depositaria a hora e o local para a entrega dos
referidos documentos a nova empresa depositaria. Caso os Debenturistas, por qualquer motivo,
nao venham a constituir o condominio no prazo referido acima, poderd ser promovido o
pagamento em consignacao dos Direitos Creditorios Vinculados aos Debenturistas, na forma do
artigo 334 do Codigo Civil.

3.24.3 Apés realizada a efetiva dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditorios
Vincutados, nos termos do disposto nesta Clausula 3.24.1, considerar-se-a extinta a obrigacao
da Emissora de efetuar o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures, ficando integralmente
extintas as Debéntures.
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3.25 Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures poderao
ser efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3, (ii) pelo Escriturador das Debéntures ou (iii) diretamente
pela Emissora ao Debenturista por meio de crédito em conta corrente, transferéncia eletrénica
ou ordem de pagamento.

3.26 Substituicido dos Prestadores de Servigo: O Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacao
e o Escriturador poderdo ser substituidos, sem necessidade de aprovacio em Assembleia Geral
de Debenturistas, nas seguintes hipOteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatéria; e (ii) caso qualguer um deles esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de
exercer as suas funcdes ou haja renincia ac desempenho de suas fungoes nos termos previstos
em contrato.

3.27 Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, até o Dia Util
imediatamente subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que nao haja
expediente comercial ou bancéario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Pauto, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que a referida prorrogacéo de prazo somente ocorrera
caso a data de pagamento coincida com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

3.28 Encargos Moratdrios: Desde que observado o Pagamento Condicionado, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento,
inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, pela taxa de 1% (um por cento) ao més
sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpela¢ao judicial ou
extrajudicial, e {ii) multa moratoria convencional de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago (“Encargos Moratorios”).

3.28.1 Os Encargos Moratorios estabelecidos acima néo serdo devidos durante a existéncia de
um praze de cura especifico previsto nesta Escritura de Emissao.

3.29 Garantia: Ndo serdo constituidas garantias em favor dos Debenturistas no dmbito da
Emisséo.

3.30 Eventos de Inadimplemento, Eventos de Aceleracdo de Pagamento e Vencimento
Antecipado
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3.30.1 A ocorréncia dos seguintes eventos de aceleragdo de pagamento listados abaixo
(“Eventos de Aceleracdo de Pagamento”) podera, nos termos das Clausulas 3.30.1.2 e 3,30.1.3,
acarretar o encerramento ou a interrupcdo do Periodo de Alocacdo (“Aceleracdo de

Pagamentos™):

(i) descumprimento, pela Provi, de qualquer obrigacao nao pecuniaria no ambito da
Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de notificacio
de sua ocorréncia a ser enviada & Provi pelo Agente Fiduciario {exceto quando
houver prazo de cura especifico previsto);

(ii) protesto de titulos contra a Provi, em valor individual ou agregado superior a
R$500.000,00 (guinhentos mil reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do protesto, tiver sido comprovado pela Provi ao Agente Fiduciario
que {(a) o protesto foi legalmente sustado, (b) o protesto foi cancelado, cu (¢) o
valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram) depositado(s) em juizo ou prestada
caucao,;

(iii) n&o cumprimento pela Provi de qualquer decis@o ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Provi, que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o
valtor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado para o pagamento ou dentro de 30 (trinta) Dias Uteis
da data de tal descumprimento, ¢ que for maior;

(ivy (a) proposta pela Provi, a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou (b) requerimento pela Provi de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdoc ou de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de
autofaléncia pela Provi;

(v} cessacdo, pela Provi, de suas atividades empresariais e/ou adocdo de medidas
societarias voltadas & sua liquidacao, dissolucdo ou extingéo;

(vi) caso, durante o Periodo de Alocacdo, a Provi ndo seja capaz de operar e originar
empréstimos por meio da Plataforma por mais de 30 (trinta} dias consecutivos;

(vii} vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Provi, em valor
individual ou agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);
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(viii) (a) decretacdo de faléncia da Provi; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Provi e ndo devidamente elidido no prazo legal;

(ix) caso a Provi nao observe os termos do Contrato de Cobranga e/ou caso o referido
Contrato de Cobranca seja rescindido por qualquer de suas partes, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas;

(x) caso, durante a vigéncia das Debéntures, o valor agregado de CCBs com parcelas
vencidas seja superior a 25% (vinte e cinco por cento) dos valores recebidos pela
Emissora em razdo da integralizacdo das Debéntures da Segunda Série; e

{d) verificacdo pelo Agente Fiduciario, conforme informado pela Emissora, no 5°
{quinto} Dia Util de cada més, iniciando-se no més imediatamente posterior ao 1°
{primeiro) més completo de alocacac (“Data de Verificacdo™), considerando pro
forma o pagamento de Remuneracao e Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria na
respectiva Data de Pagamento, conforme aplicavel, de que o indice de Cobertura
{conforme abaixo definido), € menor que 1,0 {um inteiro).

3.30.11 A ocorréncia de quaisquer Eventos de Aceleracdo de Pagamento indicados nas
alineas (iii), (iv), (v), {vii), (viii} e (ix) da Clausula 3.30.1 acima acarretarad a Aceleracéo de
Pagamentos de forma imediata e automatica das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora
comunicacdo escrita informando sobre o encerramento ou interrupcao do Periodo de Alocagdo,
observado o disposto na Clausula 3.30.1.4, e a aceleracao do cronograma previsto no Anexo |
da presente Escritura de Emissao (“Aceleracdo Automatica de Pagamentos”).

3.30.1.1. As Partes deverdo tomar todas as providéncias para alteracao do Anexo | da
presente Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 1.4 e 1.4.1.

3.30.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Aceleracao de Pagamento na
forma prevista na Clausula 3.30.1, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral
de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do referido
Evento de Aceleracdo de Pagamento, para deliberar sobre a declaracao da Aceleracdo de
Pagamento, bem como 0 encerramento ou interrupcédo do Periodo de Alocagdo. Tal Assembleia
Geral de Debenturistas devera observar o disposto na Clausula 4.6 abaixo (“Aceleracio Nio
Automatica de Pagamentos”).

3.30.1.3 Na hipdtese (i) de ndo instalagdo em segunda convocacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada na Clausula 3.30.1.2 acima, ou (ii) de ndo ser alcancado o quorum
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minimo para deliberacdo acerca da declaracao da Aceleragdo Nao Automatica de Pagamentos,
o Agente Fiduciario deverd declarar a Aceleracao Néo Automatica de Pagamentos mediante
imediato envio de notificaco a Emissora e a B3 neste sentido, bem como mediante a celebracao
de aditamento a Escritura de Emissdo, conforme disposto na Clausuta 3.30.1.1.

3.30.1.4 Observado o disposto na Clausula 3.30.1, o encerramento ou a interrupgao do
Periodo de Alocacio em decorréncia de um Evento de Aceleragao de Pagamento sera mantido
até (i) que tenha sido verificado e confirmado pelo Agente Fiduciario, por escrito, de que o
Evento de Aceleracao de Pagamento foi sanado, ou (ii) que tenham havido o perdao dos
Debenturistas, por escrito, por meio de Assembleia Geral de Debenturistas e especificamente,
sobre o Evento de Aceleracao de Pagamento em questao.

3.30.1.5 Desde que efetivamente sanado o Evento de Aceleracdo de Pagamento, nos
termos e na forma da Clausula 3.30.1.4 acima, a Emissora podera, desde que expressamente
aprovado pelos Debenturistas que representem, ne minimo 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao, retomar a aquisicao das CCBs nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

3.30.2 Na ocorréncia dos eventos de inadimplemento listados abaixo (“Eventos de
Inadimplemento”), e observado o disposto nas Clausula 3.30.2.1 e 3.30.2.2, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacées da Emissora decorrentes das

Debéntures e exigir os Pagamentos aos Debenturistas, observado o Pagamento Condicionado:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo, que nao seja sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data
do seu respectivo descumprimento;

(fi) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, que nao seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da
data de notificacdo de sua ocorréncia a ser enviada a Emissora pelo Agente
Fiduciario (exceto quando houver prazo de cura especifico previsto);

{iii} constatacdo de que as declaractes realizadas peta Emissora nesta Escritura de
Emissdo eram falsas ou enganosas, ou ainda, de forma relevante, incorretas ou
incompletas na data em que foram declaradas;

(iv) protesto de titulos contra a Emissora, em valor individual ou agregado superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do protesto, tiver sido comprovado pela Emissora ao Agente
Fiduciario que (a) o protesto foi legalmente sustado, (b) o protesto foi cancelado,
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ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram) depositado(s) em juizo ou
prestada caucdo;

nao cumprimento pela Emissora de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a Emissora, que, individualmente ou de forma agregada,
ultrapasse o valor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado para o pagamento ou dentro de 30 (trinta)
Dias Uteis da data de tal descumprimento, o que for maior;

(a) proposta pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (b} requerimento pela Emissora de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de
autofaléncia pela Emissora;

(a) decretacéo de faléncia da Emissora; {b) pedido de faléncia formutado por terceiros
em face da Emissora e nao devidamente elidido no prazo legal,;

transformacao do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma sociedade
andnirma, nos termos do artigo 220, da Lei das Sociedades por Acbes;

mudanca do objeto social da Emissora, sem prévia e expressa aprovacao dos
Debenturistas;

fusdo, cisdo e incorporacdo (inclusive de acbes) da Emissora, exceto {a) se prévia e
expressamente aprovada pelos Debenturistas; ou (b} se for assegurado aos
Debenturistas o direito de resgate das Debéntures que assim desejarem, nos termos
do artigo 231, da Lei das Sociedades por Acdes;

reducdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no artigo 174, da
Lei das Sociedades por Acdes;

cessacao, pela Emissora, de suas atividades empresariais e/ou ado¢do de medidas
societarias voltadas a sua liquidacao, dissolucao ou extingao;

(xifi) distribuicdo de dividendos, de juros sobre capital proprio, resgate ou amortizacdo de

acdes, ou qualquer outra forma de remuneracdo aos acionistas, ressalvado, contudo,
a distribuicdo de dividendos obrigatdria, de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes;
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(xiv) caso, durante o Periodo de Alocacdo, a Emissora nao tenha adquirido CCBs em valor
superior a 50% (cinquenta por cento) dos valores recebidos pela Emissora em razao da
integralizacao das Debéntures até o término do Periodo de Alocacao;

(xv) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Emissora, em valor
individual ou agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(xvi) caso a Emissora ndo observe os termos do Contrato de Cobranca e/ou caso o referido
Contrato de Cobranca seja rescindido por qualquer de suas partes, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas;

(xvii) descumprimento, pela Emissora, da obrigagdo de apuracao do fndice de Cobertura,
em cada Data de Verificac8o, por meio da formula abaixo, sendo certo que (i} os
saldos a serem considerados na formula incluirdo principal e juros apropriados e nao
pagos, serao liquidos de provisao para devedores duvidosos, observado o disposto
no Anexo |V a esta Escritura de Emissdo, e serdo determinados com data base
correspondente ao final do més calendario anterior; (if) o Valor das Disponibilidades
sera determinado com data base correspondente ao final do més calendario anterior
e seré liquido da Reserva de Despesas e Encargos; (iii) sera considerado como fator
de ponderacdao o percentual de 66% (sessenta e seis por cento) (“Fator de
Ponderacao”); e (iv) o indice de Cobertura devera ser calculado pro forma o
pagamento das Debéntures no més em questdo, para efeitos do calculo do saldo das
Debéntures da Primeira Série e para efeitos da determinagdo do Valor das
Disponibilidades (“indice de Cobertura™).

{saldo devedor das CCB #
Fator de Ponderacio
+
Valor das Disponibilidades)

saldo devedor das Debéntures da Primeira Serie

(xviii) cessdo, alienacdo ou qualquer forma de transferéncia de qualquer dos Direitos
Creditérios Vinculados a esta Emissdo, ou atribuicdo de qualquer direito sobre os
mesmos, a qualquer terceiro, exceto conforme previsto na Clausula 3.12.5, ou (b) se
prévia e expressamente aprovado pelos Debenturistas;

{xix) transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as
Debéntures, exceto se prévia e expressamente aprovado pelos Debenturistas;

Veirano - 71160411

v



Emlssao e as Debentures mwab]hzando a sua etmssao ou seu pagamento, E

'('xxi)'utilizac;ao dos Recursos Exclusivos e/ou da Conta Exclusiva em desacordo com 0s
termos desta Escritura de Emissdo, especialmente em desacordo com a Clausula 3.8,
que ndo tenha sido curada em até 3 (trés) dias Uteis de sua ciéncia; e

(xxii) contratacao de quaisquer dividas financeiras ou emisséo de titulos de credito e/ou
valores mobiliarios, exceto nos casos de (a) emissdo de acbes, e (b) emisséo de titutos
de crédito ou valores mabilidrios que tenham clausula de pagamentos de obrigacdes
condicionados & realizacdo dos créditos especificados nos correspondentes
instrumentos de emissao, nos termos do artigo 5° da Resolugdo CMN 2.686, desde que
tais créditos nao se confundam com os Direitos Creditorios Vinculados.

3.30.2.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (i),
(i), (iii}, (iv), (v), (vii), (viii) e (xv) da Clausula 3.30.2 acima, acarretara o vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente de qualquer consulta
aos Debenturistas ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no
entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicagdo escrita informando sobre o vencimento
antecipado automatico nos termos deste item, sendo exigiveis, de imediato, os valores
determinados no item 3.30.3 abaixo (“Yencimento Antecipado Automatice”).

3.30.2.2. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 3.30.2 acima, o Agente Fiduciaric devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do referido
evento, para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. Tal
Assembleia Geral de Debenturistas devera observar o disposto na Ctausula 4.6 abaixo
(“Vencimento Antecipado Nao Automatico™).

3.30.2.3. Na hipotese (i) de ndo instalacdo em segunda convocagao da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 3,30.2.2 acima, ou (if) de ndo ser alcancado o quorum
minimo para deliberacdo acerca da declaragéo de vencimento antecipado, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures mediante imediato envio de notificagao
a Emissora e a B3 neste sentido.

3.30.3 Em caso de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures apds a ocorréncia de

um Vencimento Antecipado Automatico, observado o Pagamento Condicionado, nos termos da
Clausula 3,22, a Emissora obriga-se a (i) no mesmo dia em que ocorrer o Vencimento Antecipado
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Automatico, ou {ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer o Vencimento
Antecipado Nao Automatico :

(a) efetuar o pagamento (x} do Valor Norninal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série (desde
que a Emissora tenha recebido recursos a tituto de remuneracéo dos Direitos Creditorios
Vinculados suficientes para tanto), bem como quaisquer outros valores eventualmente
devidos peta Emissora relativos as Debéntures da Primeira Série nos termos desta
Escritura de Emissao, inclusive encargos moratérios.

3.30.4 A Emissora obriga-se a comunicar ao Agente Fiduciario e a B3 acerca da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento imediatamente apds a declaragdo do vencimento
antecipado.

3.30.5 Caso o pagamento integral dos montantes devidos aos Debenturistas (incluindo Vator
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados e
eventuals encargos moratérios) nao seja realizado nos prazos estabelecidos da Clausuta 3.30.3
acima, independentemente da Ordem de Alocacac de Recursos e do Pagamento Condicionado,
o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do referido evento, para deliberar sobre os
procedimentos a serem realizados, conforme Clausula 3.22 acima.

3.31 Publicidade e Comunicacdes: Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas deverdo (i) ser publicados nos drgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicacdes, se assim for requerido pela regutamentacao e legisla¢ao aplicavel, ou
(ii) comunicados aos Debenturistas, por meio de comunicacdo escrita (inclusive e-mail), com
copia para o Agente Fiduciario.

3.31.1 Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar
notificacio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

3.31.2 As comunicacdes a serem enviadas por quatquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissao deverao ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes enderecos ou,
no caso de comunicacdo aos Debenturistas, no enderego constante do respectivo Boletim de
Subscricao:
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Para a Emissora: -

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros

05407-003 - 5ao Paulo - 5P

At.: Sra, Martha de Sa Pessda / Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Sra. Victoria de
Sa / Filipe Possa Ferreira

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: secfinanceira@vert-capital.com

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco 8, Sala 1.401

04534-002, Sao Paulo, 5P

At: Matheus Gomes Faria / Pedro Oliveira

Tel.: (011) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

Para o Agente de Liquidacdo e Escriturador:

CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA,
Avenida Gomes de Carvalho, 1199, 4° andar
CEP 04547- 004 - Séo Paulo, SP

At.: Henrigue Noronha

Tel.: (11) 3842-1112

E-mail: escrituracao@cmcapital.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM

Praca Antdnio Prado, 48 - 2° andar

01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel.: 11 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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3.31.3 As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo ou por e-mail. As comunicagdes feitas por e-mail serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

3.31.4 Se qualquer das Partes mudar de endereco ou tiver qualquer de seus dados acima
mencionados alterados, devera comunicar as demais Partes o novo endereco para
correspondéncia ou 0s novos dados, conforme o caso.

3.32 Reserva de Despesas e Encargos: Sera constituida uma Reserva de Despesas e Encargos
na Conta Exctusiva pela Emissora para fazer frente as Despesas, mediante retencdo dos valores
decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados. O montante da Reserva de
Despesas e Encargos devera ser equivalente ao valor ordinario da Reserva de Despesas e
Encargos, que devera ser sempre equivalente ao montante necessario para o pagamento das
Despesas, para um periodo total de 2 (dois) meses (“Valor da Reserva de Despesas e Encargos”).
A recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos sera realizada a cada 2 (dois) meses e
podera ser promovida pela (i) Emissora, mediante retencao dos valores decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculadoes, ou pelo (ii) Agente de Cobranca, conforme
previsto no “Acordo Operacional de Parceira e Qutras Avencas”, celebrado entre a Emissora e
a Provi. Sem prejuizo do mecanismo ora previsto, a recomposicdo da Reserva de Despesas e
Encargos podera ser realizada antes do prazo previsto sempre que o montante da Reserva de
Despesas e Encargos for inferior ac valor de R$15.000,00 (quinze mil reais) (“Yalor Minimo da
Reserva de Despesas e Encargos™), hipotese em que a recomposicdo serda feita até o Valor da
Reserva de Despesas e Encargos e podera ser realizada (i) pela Emissora diretamente, mediante
a retencao dos valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados, ou (ii)
pela Provi, conforme previsto no Contrato de Cobranca (“Reserva de Despesas e Encargos™).

CLAUSULA QUARTA
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

4.1, Os titulares das Debéntures poderdo, a qualgquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de debenturistas, realizada por série com qudruns separados e convocada de acordo com
o disposto no artigo 71, da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhao dos titulares das Debéntures {“Assembleia Geral de Debenturistas”). As
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série deverao ser realizadas de forma presencial,
podendo ser realizadas por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro
meio, desde que assim permitido pela legistacdo aplicavel.
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A Assembleia Gerat de Debenturistas de cada série poderd ser convocada pelo
" Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
" tercos) de todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora (“Debéntures em Circulacao™), ou pela CVM. A convocagdoe da Assembleia Geral de
Debenturistas de cada série far-se-a mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a
antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias para primeira convocacao e 8 (oito) dias para
segunda convocacdo, em um jornal de grande circulagao utilizado pela Emissora, dispensada a
necessidade de convocacao no caso de presenca dos Debenturistas representando 100% (cem
por cento) das Debéntures em Circulagao.

4.3, Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, no que couber, as
disposicoes da Lei das Sociedades por Acdes aplicaveis as assembleias gerais de acionistas.
Assim, nos termos do artigo 124, 54° da Lei das Sociedades por Acbes, serd considerada regular
a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

4.4, A Assembleia Geral de Debenturistas de cada série instalar-se-a, em primeira
convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com a presenca de Debenturistas
representando qualquer nGmero das Debéntures em Circulagdo.

4.5, Cada Debénture conferira ac respectivo titular o direito a 1 (um) voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série. Para os fins das Clausulas abaixo, exceto se
disposto diversamente nesta Escritura, as Assembleias Gerais de Debenturistas deveréo
compreender ambas as Séries, sendo os quoruns calculados considerando-se as Debéntures de
ambas as Séries.

4.6, Exceto pelo disposto nas Clausulas 4.7, 4.8, 4.8,1, 4.9 e 4.9.1 abaixo, as
deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas de cada série serdo aprovadas por titulares
de Debéntures que representem, no minimo (i) a maioria das Debéntures em Circulacdo, em
primeira convocacdo, e (if) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures presentes na
assembleia mais 1 (uma) Debénture, em segunda convocacao.

4.7. As deliberacdes relativas as seguintes matérias serdo aprovadas por titulares das
Debéntures representando, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo, em primeira e segunda convocacao:

(i) maodificacdo da Data de Vencimento das Debéntures;

(i) modificacdo da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série; e

(iii) alteracdo de qualquer dos Eventos de [nadimplemento listados na Clausula 3.30.2
acima, inclusive no caso de renuncia ou perddo temporario.
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4.8. As deliberaces relativas as seguintes matérias serdo aprovadas por titulares das
Debéntures representando, pelo menos, 75% (setenta por cento) das Debéntures em Circulagao
em primeira convocacao e 75% (setenta por cento) dos presentes em segunda convocagao:

(1) substituicido do Agente Fiduciario ou do Escriturador;
(fi) alteracdo das obrigacdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula 7; e
(iii) deliberacao sobre Plano de Agdo.

4.8.1. A deliberacdo acerca da divisdo, entre os Debenturistas, dos Direitos Creditorios
Vinculados a serem dados em pagamento peta Emissora, nos termos da Ctausula 3.24 desta
Escritura de Ermissdo, sera aprovada por titulares das Debéntures representando, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo de cada série.

4.9, Qualquer modificacao dos quéruns qualificados previstos na presente Escritura de
Emissao, incluindo sem limitacdo, aqueles descritos nas Clausulas 4.7, 4.8 e 4.8.1 acima,
dependerao da aprovacao por Debenturistas que representem, no minimo, a quantidade de
Debéntures atualmente prevista no respectivo quérum a ser alterado.

4.10. Quaisquer modificacdes a esta Escritura de Emissdo, inclusive aquelas decorrentes
de deliberacgdo dos titulares de Debéntures nos termos das Ctausulas 4.7, 4.8, 4.8,1 e 4.9 acima,
deverdo ser formalizadas mediante instrumento particular de aditamento a esta Escritura de
Emissao.

4.11. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas de cada série convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais
da Emissora sera facultativa, a menos que tal presenca seja solicitada pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

4.12. As detiberaches tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os quoruns desta Escritura de
Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.,

4.13. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas de
cada série e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
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A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas de cada série cabera ao

Debenturista eleito pelos Debenturistas presentes.

5.1.

M

(ii)

(iii)

(iv)

v

CLAUSULA QUINTA
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara e garante aos Debenturistas que:

¢ uma companhia securitizadora de créditos financeiros devidamente
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagOes
necessarias (a) & celebracdo desta Escritura de Emissdo, (b) a Emissdo das
Debéntures e (¢) ao cumprimento de suas obrigacdes, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, as obrigacbes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes [egitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagbes
previstas, assim como a Emissdo das Debéntures nao infringem ou contrariam,
sob qualquer aspecto material, (a) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
(b} quatquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades; ou {c) qualquer
contrato ou documento relevante no qual a Emissora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em
{x) vencimento antecipado de qualquer obrigacio relevante estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (y) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

tem todas as autorizagdes, registros e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais sendo todas elas validas para (a) o
exercicio de suas atividades e (b) ¢ cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacfes nos termos desta Emissao;
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(xi)

(xii)

(xiii)
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esta cumprindo, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes de orgaos governamentais, autarquias
ou tribunais, vigentes e aplicaveis a condugao de seus negocios;

é responsavel pela validade, origem e existéncia dos Direitos Creditérios
Vinculados, bem como sua correta formalizacao;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

em seu melhor conhecimento, nao ha acdes judiciais, processos ou arbitragem,
de qualquer natureza, incluindo, sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais e
previdenciarias contra si ou contra a Provi, que possam causar qualquer
circunsténcia ou fato, atual ou contingente, alteracao ou efeito sobre a Emissora
que, em conjunto, a critério fundamentado e de boa-fé dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, modifique adversamente a
condicdo econémica, financeira, juridica ou de qualquer outra natureza da
Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emisscra de cumprir as suas
obrigacdes decorrentes dos Docurmentos da Emissdo e/ou da Emissdo (“Efeito
Adverso Relevante™);

{a) todos os contratos, acordos ou compromissos, sejam escritos ou verbais, dos
quais é parte, ou com relacao aos quais esta obrigada, sao validos, vinculativos,
estao em pleno vigor e efeito e sdo exequiveis, de acordo com seus termos; e (b)
nao violou, nem estd inadimplente, em relacdo a qualquer dos contratos
referidos acima, ndo tendo nenhuma contraparte de qualquer desses contratos
descurnpride, qualquer de suas obrigacdes previstas;

(a) ndo se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial,
dissolucdo, intervencao, regime especial de administracao temporaria (RAET) ou
liguidagdo extrajudicial;

na data de celebracdo da presente Escritura de Emissao e em cada data de
integralizacdo das Debéntures, é e continuara sendo solvente, nos termos da
legislacao brasileira;
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{xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)
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nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa razoavelmente resultar em Efeito Adverso Relevante;

nao violou, e obriga-se a ndo violar, assim como seus respectivos conselheiros,
diretores, empregados, agentes ou quaisquer pessoas agindo em seu nome,
quaisquer teis e regulamentagdes, incluindo, mas nao se limitando a quaisquer
leis anticorrupcao, incluindo, sem limitagdo, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA), a UK Bribery Act (UKBA) e todas as leis e regulamentos brasileiros
aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, a Lei Anticorrup¢ao Brasileira (Lei Federat
n° 12.846/2013), o Decreto Brasileiro Anticorrupcac (Decreto n® 8.420/2015), a
Lei Federal de Conflito de Interesses (Lei Federal n® 12.813/2013), a Lei de
Improbidade Administrativa (Lei Federal n® 8.429/1992) e a Lei de Licitacoes (Lei
Federal n° 8.666/93) (“Leis Anticorrupcdo™);

nao ofereceu, pagou, prometeu pagar, autorizou o pagamento ou transferiu,
assim como seus respectivos conselheiros, diretores, empregados, agentes ou
quaisquer pessoas agindo em seu nome, e obrigam-se a nao oferecer, pagar,
prometer pagar, autorizar o pagamento ou transferir dinheiro, presentes,
entretenimento, viagens, vantagem ou qualquer bem de valor a qualquer
funcionario publico (incluindo servidores e funcionarios de entidades detidas ou
controladas por entidades publicas, inctuindo sociedades de economia mista
controladas pelo Governo Federal), funcionarios ou servidores de organizagoes
plblicas internacionais, partidos politicos (incluindo funcionarios e empregados
de partidos politicos), qualquer candidato politico, qualquer pessoa agindo em
nome das pessoas supracitadas ou qualquer outra pessoa (incluindo diretores,
conselheiros e empregados de entidades privadas (i.e., nao-governamentais)),
direta ou indiretamente, por meio do uso de interposta-pessoa ou de pessoa
juridica, com o objetivo de assegurar qualguer vantagem ou beneficio impréprio
de uma entidade publica ou privada (i.e., ndo-governamental);

no seu methor conhecimento, a Provi, seus controladores e acionistas (diretos ou
indiretos), afiliadas, subsidiarias (diretas ou indiretas), sociedades sob o controle
comum e seus respectivos diretores, administradores ou empregados (“Entidades
Provi”) e os agentes das Entidades Provi ndo (a) estdo sujeitos a guaisquer
sancoes econdmicas, financeiras ou comerciais, medidas restritivas ou embargos
impostos, administrados ou executados de tempos em tempos por qualquer das
entidades a seguir; US Department of the Treasury's Office of Foreign Assets
Control (OFAC), o U.S. Department of State ou outras autoridades de sancdes
relevantes dos Estados Unidos, bem como pelas autoridades brasileiras,
incluindo, sem limitacdo, o Ministério das Financas, o Banco Central do Brasil, o
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Conselho de Controle de Atividade Financeira (COAF) e o Departamento de
Recuperacio de Ativos e Cooperacdo Juridica Internacional (DRCI) (“Leis de
Sancdo”) ou sao detidos ou controlados por pessoa sujeita a quaisquer Leis de
Sancdo, e (b) sdo residentes, domiciliados ou com sede em uma Jurisdicao

Sancionada;

(xviii) no seu melhor conhecimento, as Entidades Provi e 0s agentes das Entidades Provi
estdao em conformidade com todas as Leis Anticorrupcéo e as leis, regulamentos
e sancoes, estaduais e federais, criminais e civis, nos termos da legislacdo dos
Estados Unidos e do Brasil que: (a) limitam o uso e/ou buscam confiscar receitas
de transacdes ilegais; (b) requerem identificacdo e documentacao das partes
com quem uma instituicdo financeira realiza negocios; ou (c) sdo projetados para
interromper o fluxo de fundos para organizacbes terroristas. Tais leis,
regulamentos e sangbes serdo considerados como incluindo os requisitos de
registro e de relatorios financeiros aplicaveis da Currency and Foreign
Transactions Reporting Act of 1970, conforme alterada, Bank Secrecy Act,
conforme alterada pela USA Patriot Act of 2001, e o Money Laundering Control
Act of 1986, incluindo as leis relativas 3 prevencao e deteccédo de lavagem de
dinheiro, nos termos da 18 USC Section 1956 and 1957, da Lei n® 9.613, de 3 de
marco de 1998, e da regulamentacao editada pelo Conselho Monetario Nacional
e pelo Banco Central do Brasil (“Leis de Combate & Lavagem de Dinheiro”) a que
sdo sujeitos;

(xix)  a Conta Exclusiva e a conta utilizada pela Emissora para processar o pagamento
e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Debenturistas,
executados por meio da B3, € a Unica conta bancaria utilizada pela Emissora em
relacdo a presente Emissao; e

(xx) a totalidade (a) dos Direitos Creditorios Vinculados, (b) dos direitos creditorios
decorrentes da Conta Exclusiva, e (b) dos direitos creditdrios decorrentes dos
Investimentos Permitidos {“Direitos Creditorios Alienados”) encontra-se livre e
desembaracada de quaisquer 6nus ou gravames.

5.2. A Emissora se compromete a notificar em até § {cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas, podendo causar Efeito Adverso Relevante.
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CLAUSULA SEXTA

DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1, Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissao, a
Emissora obriga-se a, até a Data de Vencimento das Debéntures (inclusive):

)] pagar 0 montante devido aos Debenturistas a titulo de (a) Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, (b) Valor Nominal Unitario (incluindo Amortizacdes
Extraordinarias Obrigatorias e Amortizacdo Final e (¢) Prémio Sobre a Receita
dos Direitos Creditdrios Vinculados;

{ii} relativamente as Debéntures ndo custodiadas na B3, encaminhar ao Agente
Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util de cada Data de Pagamento, (a) os
comprovantes de pagamento aos Debenturistas e (b) documento que informe a
titularidade das Debéntures;

{iii) cumprir todas as leis, portarias, normas, regulamentos e exigéncias aplicaveis a
Emissora;

{iv) fornecer quaisquer informacdes ou esclarecimentos relacionados a Emissdo e as
Debéntures ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em um prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados de sua solicitacéo, ou prazo maior que venha a ser
acordado entre as Partes, ressalvado que, na hipétese de ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento, as informacdes e os documentos previstos nesta
Clausula deverao ser fornecidos em até 3 (trés) Dias Uteis, mediante solicitacao
dos Debenturistas,

v) nao alienar ou de qualquer outra forma transferir seu controle acionario
(conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou
indireto, exceto se previamente aprovado petos Debenturistas reunides em
Assembleia Geral de Debenturistas;

(vi) ndo efetuar nenhuma operacac que possa resultar em reducdo de capital,
incorporacdo, fusao, cisdo ou dissolucdo da Emissora, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(vii) enviar ac Agente Fiduciario os dados financeiros (inclusive as demonstracdes
referentes ao Ultimo exercicio social), atos societarios e organograma de seu
grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
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integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar ao Agente Fiduciario todas as
informagdes, que venham a ser por este solicitadas, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos antes da liquidacéo integral obrigagdes relacionadas as Debéntures;

disponibilizar ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento de solicitacdo neste sentido, copias eletrénicas (POF) dos Direitos
Creditorios Vinculados e documentos evidenciando o desembolso dos montantes
solicitados pelos Tomadores em suas respectivas contas;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, fornecer qualquer informacao que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrucao da CVM n®
583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucao CVM 583");

manter os Direitos Creditorios Vinculados e as informagdes relacionadas as
respectivas CCBs em boa ordem, atuando como fiel depositaria das respectivas
CCBs e, caso solicitado, disponibilizar, tais informacées aos Debenturistas e/ou
ao Agente Fiduciario;

manter devidamente contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
os terceiros prestadores de servico para os fins da presente Emissao e para
manutencdo de suas condi¢des usuais de operacao e funcionamento, incluindo,
sem limitacdo, o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacao,
empresas de cobranca, bem como as empresas relacionadas a assinatura
eletrénica das CCBs pelo Tomador, os quais deverdo ser prestadores de servico
independentes, com excecao aos servicos prestados pela Provi;

assegurar que a Conta Exclusiva seja mantida em pleno funcionamento durante
todo o curso da Emissao e gue nenhuma outra conta bancaria seja usada para os
mesmos fins;

nao realizar opera¢des fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial as que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
abrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

ndo adquirir CCBs que nac atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
na Clausula 3.10;
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até a liquidacdo integral obrigagbes relacionadas as Debéntures, nao alterar o
seu objeto social, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, observado ¢ qudrum de deliberacao;

manter contratada como auditor da Emissora, empresa de auditoria
independente membro da Grant Thornton Auditores Independentes, para emissao
de suas demonstragdes financeiras anuais (“Grant Thornton”);

preparar as suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes,

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas
e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacbes necessarias a assinatura dos documentos da Emissao e ao
cumprimento das obrigacdes neles previstas;

manter atualizados e pleitear a obtencdo cu a tempestiva renovagao, antes do
término da vigéneia, nos termos da legislagao aplicavel, de todos os alvaras,
aprovacoes, autorizacdes e licengas necessarias ao exercicio de seus negocios;

notificar, em até 1 {um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocacao de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora,

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se expressamente for
informada por escrito pelo Agente Fiduciario de que ndo devera comparecer ou
€aso sua presenca nao seja obrigatoria;
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(xxvi} comunicar o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que
tomar conhecimento, acerca da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento;

(xxvii) observar estritamente a destinagdo e a Ordem de Alocacdo dos Recursos, e
encaminhar os dados e documentos necessarios para que o Agente Fiduciario
possa realizar o acompanhamento da referida destinacao dos recursos;

(xxviii) adotar todas as medidas necessarias para assegurar 0 cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupgdo ou atos
lesivos & administracao publica, incluindo, sem limitagédo, as Leis Anticorrupgao,
na medida em que forem aplicaveis a Emissora;

{(xxix} ndo receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de
qualquer atividade ilicita, bem como ndo contratar como empregado ou, de
qualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou
juridicas envolvidas com atividades criminosas, em especial aguelas previstas nas
Leis Anticorrupcdo, envolvendo lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou
terrorismo;

o)  ndo realizar qualquer operagdo de muatuo com qualquer de suas partes
relacionadas;

(xxxi) n#o constituir qualquer 6nus ou gravame sobre os Direitos Creditorios Alienados,
ainda que sob condicdo suspensiva, exceto mediante a prévia e expressa
autorizacao da Assembleia Geral de Debenturistas; e

(xxxif) adotar todas as providéncias com retacdo a qualquer processo, procedimento,
pendéncia, investigacdo, condenacdo, seja judicial ou administrativa, de
natureza fiscal, trabalhista, ambiental, financeira, ou de qualquer outra
natureza, perante qualquer pessoa, entidade ou 6rgdo, publico ou privado, ou
ente governamental, regulador, administrativo, fiscalizador, na esfera federal,
estadual, municipal, distrital, local ou similares, bem como perante juizes ou
tribunais arbitrais e de justica.

6.1.1. Para fins da verificacao do critério indicado nos subitem (xiv) acima, a Provi devera
fornecer a Emissora, no momento de aquisicao de cada CCB, as informagdes que permitam a
realizacdo da referida verificagdo. Nesta hipétese, a Emissora ndo assumird quatquer
responsabilidade pela veracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das
informacoes prestadas pela Provi,
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6.1.2. As Partes encontram-se cientes e de acordo que o envio das informagdes previstas
no (vii) da Clausula 6.1 acima, possuira carater meramente informativo, ndo importando em
qualquer obrigacdo ou responsabilidade do Agente Fiduciario, em qualquer momento, por
qualquer ato, fato ou prejuiza. O Agente Fiduciario devera, ainda, disponibilizar aos
Debenturistas, que assim solicitarem, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida
solicitacdo, as informagdes dos incisos mencionados nesta Clausula.

6.1.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operacdes que venha a praticar no ambiente da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos,
perdas e danos, tucros cessantes e/ou emergentes a que o desrespeito as referidas normas der
causa, desde que comprovadamente nao tenham sido gerados por atuagéo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA SETIMA
DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario dos Debenturistas desta
Emissio a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
qualificada no predmbulo desta Escritura de Emisséo, a qual, neste ato, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhéo dos titutares das
Debéntures.

7.2, A titulo de remuneracido pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciario serdo
devidas parcelas anuais de RS 12.000,00 (doze mil reais), sendo que o primeiro pagamento
deverd ser realizado em até 5 (cinco) dias corridos da data de assinatura dos documentos da
Emissdo, e as demais parcelas anuais serao devidas no dia 15 (quinze) do mesmo més da emisséo
da primeira fatura nos anos subsequentes. Tais pagamentos continuardo sendo devidos até a
liquidacao integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.2.1, No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao das
condicdes das Debéntures apds a emissao ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefGnicas, antes ou depois da Emissao, bem como atendimento a solicitacdes extraordinarias,
sera devida ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, remuneracdo no valor de RS 500,00
{quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i)
comentarios aos documentos da Emissao durante a estruturagdo da mesma, caso a operagao
ndo venha a se efetivar; (if) execucdo das garantias, conforme o caso; (iii) participacdo em
reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementacéo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, a ser paga em até 5 (cinco} dias apods
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas™ a Emissora. Entende-

Veirano - 7116041v1 {Tl



-
L]

: ’ :... bl LE N

)

L)

-«
'. b e :po-
. P -
5T seea wes" :
* aw
‘e L) .
® saa . e . b4 e
. e, * suee LA
. ¥ ae s
“se ag » L XY L | .
R A vene et
.

se por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracao (a) das garantias,
conforme o caso; (b) dos prazos de pagamento e ¢) das condicoes relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos retacionados a amortizagdo das Debéntures ndo séo considerados
reestruturacdo das Debéntures ainda que ensejem a necessidade de celebracao de aditamentos
a esta Escritura de Emissao.

7.2.2. No caso de celebracdo de aditamentos ac instrumento de emissao bem como nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, observada a clausula 7.2.1 acima, realizagao
de Assembleias Gerais de Debenturistas, de forma presencial e/ou virtual serdo cobradas,
adicionalmente, o valor de RS 500,00 {quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a tais alteragbes/servicos.

7.2.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficarao sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% {(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

7.2.4. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serdo acrescidos as parcelas
mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados acima
serdo atualizados pelo IPCA, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a partir da data
de assinatura do instrumento de emissao.

7.2.5. A remuneracdo nac inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacao necessarias ao exercicio de nossa funcdo, durante ou apds a implantacéo do servico,
a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagao. Nao estao incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas ao empreéstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento
do empréstimo.

7.2.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e posteriormente, ressarcidas peta Emissora. Tais despesas incluem os
gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e
taxas judiciarias de acoes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugao
da inadimpiéncia, enquanto representante dos Debenturistas.

7.3. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas de
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copia dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso.

7.3.1. 0 ressarcimento a que se refere a Clausula 7.3 sera efetuado em 10 (dez) Dias Uteis
apos a realizacdo da respectiva prestagao de contas a Emissora mediante a entrega de cépias
dos comprovantes de pagamento.

7.3.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora mediante comprovacdo. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagbes, custas e taxas
judiciarias de acbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracao e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia.

7.3.3. As despesas a que se refere esta Clausula 7.3 compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notifica¢des, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentacao
aplicavel;

(i) extragio de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da funcao de Agente Fiduciario;

(iii} fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos;
(iv} custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emisséo;

(v) locomocbes entre Estados da Federacao e respectivas hospedagens, transportes e
alimentagao, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

{vi) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
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7.3.4. O reembolso de despesas acima de RS 5.000,00 (cinco mil reais) dependera de
aprovacao prévia da Emissora. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda
com o risco de nao ter as despesas incorridas nos termos desta Clausuta 7.3 aprovadas
previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso, caso
tenham sido realizadas em discordancia com (i} critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em retacdes comerciais do género ou (ii) a fungdo fiduciaria que lhe é
inerente,

7.3.5, O crédito do Agente Fiducidrio por despesas previamente aprovadas, sempre que
possivel, que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas 7.3.1 e 7.3.2 acima,
sera acrescido & divida da Emissora, preferindo as Debéntures na ordem de pagamento, nos
termos do paragrafo 5° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes.

7.4. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,
liquidacao judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.,
Na hipotese de a convocacdo nao ocorrer até 15 {quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVYM podera nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.4.1. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta Escritura
de Emissao, salvo se outra for negociada com a Emissora e com os Debenturistas.

7.4.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, este devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocacao de Assembleta
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

7.4.3. E facultado aos Debenturistas proceder & substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, observado o disposto na Ctausula 7.4 acima.

7.4.4. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada 3 CVM no prazo de 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro do respectivo aditamento a esta Escritura de Emissdo, nos
termos do artigo 9° da Instrucaoc CVM 583.

Veirano - 71160411

4,.




7.4.5. A substituicao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma da Clausula 1.4 acima desta
Escritura de Emissao.

7.4.6. 0O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fun¢des a partir da data da
assinatura da presente Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substitute, no dia
da celebracao do correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo ou até o pagamento integral do saldo
devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro,

7.4.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato{(s) da CVM.

7.5. Deveres do Agente Fiduciario. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da
CVM, ou na presente Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigbes do Agente

Fiduciario:

{i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracao dos seus proprios bens;

(ii) renunciar a funcao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(iii) conservar em boa guarda toda a documentacao retativa ao exercicio de suas
funcdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,

{v) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emisséo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissao da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;
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verificar a regularidade da constituicdo da Garantia, bem como o valor das CCBs
dadas em garantia, observando a manutencido de sua suficiéncia e

exequibilidade;

acompanhar a prestacao das informacées periddicas, alertando os Debenturistas,
no relatorio anual de que trata o inciso (xii) abaixo, sobre as inconsisténcias ou
amissdes de que tenha conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Procuradoria da Fazenda PUblica, Varas do Trabalho, onde
se localiza a sede da Emissora;

solicitar, quando julgar necessario e de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora, cujos custos deverae ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissao;

comparecer as respectivas Assemblefas Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AcOes e do artigo 15 da
instrucao CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

{a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacao de
informacdes periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de que
tenha conhecimento;

(b) alteracées estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacao e saldo cancelado no periodo;
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(d) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titutares dos valores mobiliarios e que estabelecem condicdes
que nac devem ser descumpridas pela Emissora;

(e) resgate, amortizacdo, conversida, repactuacao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) acompanhamento da destinacdc dos recursos captados por meio desta
Emissao, conforme informacées prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras cbrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

(h) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que impeca ¢ Agente Fiduciario a continuar a exercer sua fungao;

(i) relacao dos bens e valores entregues a sua administragdo, quando houver;

(j) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes:

{i.1) dencminacao da companhia ofertante;

{(i.2) valor da emissdo;

(i.3) quantidade de valores mobiliarios emitidos;

{i.4) espécie e garantias envolvidas;

(i.5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(i.6) inadimplemento pecuniario no periodo

(i.7) eventos de resgate, amortizacao, conversdo, repactuacao e
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso {xii} em sua pagina na rede mundial
de computadores, no praze maximo de 4 (quatro) meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins
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de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim
que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a
posicdo das Debéntures, bem como retacao dos Debenturistas;

{xvi}  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

{xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissédo,
incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a Ctausutas destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da ciéncia peto Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xviii) disponibilizar o valor do saldo do Valor Nominal Unitario e do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, calcutado peta Emissora, e divulga-lo aos Debenturistas
e aos demais participantes do mercado em sua central de atendimento e/ou em
sua pagina na rede mundial de computadores; e

(xix)  divulgar as informacdes referidas no subitem (xii) (j) deste Clausula em sua
pagina na rede mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento.

7.6.  Atribuigdes Especificas: O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condicdes desta Escritura de Emissao, bem como do artigo 12
da Instrucao CVM 583:

{i) declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures, conforme previsto na Clausula 3.30.3 acima, e cobrar seu

principal e acessorios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislacdo falimentar ou iniciar
procedimento da mesma natureza, quando aplicavel;

(fil) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

Veirano - 7H6041v1

»



) #

" s, TS ewas L
. & .t - . Sow
. . .
!.'u - . o :oo *a see
.o
¢4 paap .,.. :
L4 X3
e 4 L -
" may s et bl L]
* ., * uees L
2 e > e, L I
e g " oes e s
o taoo....

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e/ou
recuperacao extrajudicial, bem como intervencao ou liquidacao extrajudicial da
Emissora.

7.6.1. 0 Agente Fiduciario nao emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigéo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario néo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrucio CVYM 583 e dos artigos aplicaveis da Lef das Sociedades por AgGes, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.

7.6.2, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira gue os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a pedido da Emissora nao foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente
Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, permanecendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacdo aplicavel.

7.6.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigaces para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pela unanimidade
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.7. Declaragbes do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura
de Emissdo, declara, sob as penas da lei:

(i) nao ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acdes e o artigo 6° da Instrucdo CYM 583, para exercer a
funcao que lhe é conferida;

(ii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;
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{iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséo, todas as suas Clausulas e

condicoes;
(iv) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;
(v) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada,

do Banco Central do Brasil;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigactes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto,

(vii) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucao CVM 583;

(viii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 05 seus termos e
condicdes;

{x) que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes

aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

{xi) que verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

{xii} que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(xiii)  que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios;
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{xiv)

que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, presta servigos de
agente fiduciario em emissdes de valores mobiliarios da Emissora e/ou empresas

do seu grupo econdmico, conforme a seguir;

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

L . . VERT COMPANHIA
Denominacao da companhia ofertante: SECURITIZADORA
Valores mobiliarios emitidos: CRI
Namero da emissao: 6°

Valor da série:

45.000.000,00

Valor da emissao:

45.000.000,00

Quantidade de valores mobitiarios

emitidos: 43.000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas:

ALIENACAO FIDUCIARIA DE IMOVEL,
CARTA DE FIANCA BANCARIA,
CESSAQ DE CREDITOS IMOBILIARIOS

Data de emissao:

20/12/2018

Data de vencimento: 20/08/2023
Remuneracao: IPCA + 5,2500%aa
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

s ) . VERT COMPANHIA
Denominacao da companhia ofertante: SECURITIZADORA
Valores mobilidrios emitidos: CRA
NOmero da emissao: 24

Numero da série:

1

Valor da emissao:

700.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios
emitidos:

700.000

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Especie:

QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas:

N&o serdo constituidas garantias
especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA ou sobre 0s Direitos
Creditdrios do Agronegocio

Data de emissdo:

20/03/2019

Data de vencimento:

15/04/2026
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Remuneracio: 9,8% DI
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

emitidos:

Denominacdo da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA

NOmero da emisséo: 25

Numero da série: UNICA

Valor da emissao: 214.681.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 1.000,00

Forma; NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espéecie: -

Garantia envolvidas: Cessdo Fiduciaria

Data de emissao: 16/05/2019

Data de vencimento: 16/05/2024

Remuneracao: 100% CDI + 1,00% a.a.
inadimplementos no periodo: NAOQ HOUVE

Natureza dos servicos;

Agente Fiduciario

emitidos da série:

D , . VERT COMPANHIA
Denominacao da companhia ofertante: SECURITIZADORA
Valores mobilidrios emitidos: CRA
Namero da emissao: 28
Niumero da série: 1
Quantidade de valores mobiliarios 13.404

Valor total da serie:

13.404.000,00

Yalor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Especie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessdo Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracio: 100% CDt + 2,5% a.a,
Inadimplementos no periodo; NAQ HOUVE

I Natureza dos servicos:

[Agente Fiduciario
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Denominacdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA

SECURITIZADORA
Valores mobiliarios emitidos: CRA
NOmero da emisséo: 28
Numero da série: 2
Qua}qtidade d(? yalores mobiliarios 1.148
emitidos da serie: )
Valor total da série: 1.148.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie;

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessado Fiduciaria de contratos

Data de emissio; 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% DCI + 8% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAQ HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

o . VERT COMPANHIA
Denominacdo da companhia ofertante: SECURITIZADORA
Valores mobiliarios emitidos: CRA
Niumero da emissao: 28
Numero da série: 3
Qua}qtfdade de; yalores mobilidrios 383
emitidos da serie;

Valor total da série: 383.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie;

Garantia envolvidas:

Cessdo Fiduciaria de recebiveis
Cessdo Fiduciaria de contratos

Data de emissao:

12/04/2019

Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: NAQ HOUVE

Natureza dos servicos;

Agente Fiduciario

. . . VERT COMPANHIA
Denominacdo da companhia ofertante: SECURITIZADORA
Valores mobitiarios emitidos: CRA
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Nirmero da emissao: 28
Numero da série; 4
Quantidade de valores mobiliarios

- . 192
emitidos da série:
Valor total da série: 192.000,00

Yalor da emissao:;

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessdo Fiduciaria de contratos

Data de emissao:

12/04/2019

Data de vencimento; 30/06/2023
Remuneracao; 100% CDI
Inadimplementos no periodo: NAQ HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: ;’Eggnﬁ.?gigggr
Valores mobiliarios emitidos: CRA

Numero da emissao: 28

NOmero da série: 5

Qua}qtidade de? \_/alores mobiliarios 4.022

emitidos da serie;

Valor total da série: 4.,022.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessdo Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracdo: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAQ HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciério

Denominacdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
GYRA

Valores mobilidrios emitidos:

DEB

Numero da emissao:

1ﬂ
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Numero da série:

13.

Quantidade de valores mobiliarios
emitidos da série:

12.000

Valor da série:

12.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 30/05/2019

Data de vencimento; 30/11/2021

Remuneracao: 100% CDH + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
GYRA

emitidos da série:

Valores mobilidrios emitidos: DEB
Numero da emissdo: 12
Numero da série: 2°
Quantidade de vatores mobiliarios 3.000

Valor da série:

3.000.000,00

Valor da emissao;

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissdo; 30/05/2019

Data de vencimento: 30/05/2022

Remuneracao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo; Nao houve

CLAUSULA OITAVA

EVENTOS ADVERSOS A QUE A EMISSORA E OS DEBENTURISTAS ESTAO SUJEITOS

8.1.

Para os fins desta Clausuta, “Eventos Adversos a que a Emissora e os Debenturistas estdo

Sujeitos”, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a men¢ao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou
tera “efeito adverso” ou “efeito negative” para a Emissora, ou expressdes similares, significa
que tal incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios,
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situac@o financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negobcios futuros,
bem como no preco dos valores mobilidrios da Emissdo. Expressées similares incluidas nesta
Clausula devem ser compreendidas nesse contexto,

8.1.1 Eventos Adversos Relacionados a Emissora

(i) A ndoc aquisicdo de Direitos Creditérios Vinculados e a validade de sua formalizagao
podera prejudicar as atividades da Emissora:

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo e, portanto, sua
atividade depende de sua parceria e da Plataforma da Provi. O sucesso na aquisicao dos direitos
creditorios vinculados - quais sejam, as CCBs efetivamente cedidas e endossadas para a
Emissora e os créditos que delas decorrem - €& fundamental para o desenvolvimento das
atividades da Emissora. Na hipotese de ndo existéncia de Direitos Creditorios Vinculados em
montante compativel com as emissdes de valores mobiliarios da Emissora, a Emissora, os
negdcios da Provi e, consequentemente, os Debenturistas, poderao ser afetados adversamente.

(ii) Falhas no processo eletrdnico de originagdo, endosso e custédia das CCBs poderéo gerar
prejuizos & Emissora:

As CCBs sdo geradas, assinadas, custodiadas e endossadas eletronicamente. Falhas em
quaisquer desses processos eletrnicos, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos
Tomadores, podem acarretar questionamentos quanto a validade e titularidade dos Direitos
Creditorios Vincutados, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditorios
Vinculados como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar
prejuizos a Emissora, aos negocios da Provi e, consequentemente, aos Debenturistas.

(iii} Possibilidade da Provi ndo ser capaz de atualizar e melhorar o seu projeto pedagogico
e de continuar a oferecer uma boa rela¢do custo-beneficio a nossos atunos:

A originacao da Provi esta focada em cursos para uma formacgao académica com foco na
capacitacdo dos alunos para o mercado de trabalho, a fim de proporcionar methores condicdes
de empregabilidade. Assim, para a Provi se diferenciar da concorréncia, atualiza regularmente
as instituicoes de ensino parceiras e, consequentemente, os cursos disponibilizados. Caso a
Provi nac consiga continuar encontrando instituicdes de ensino parceiras de boa qualidade,
deixando de se adequar as demandas dos alunos e do mercado, tais aspectos podem fazer com
gue os cursos deixem de ser bem aceitos no futuro. Se a Provi ndo responder de forma adequada
as mudangas nas exigéncias do mercado em virtude de restrices financeiras, rapidas mudancas
tecnolégicas, andamentos de processos de originacao de parcerias e manutencdes do
relacionamento com as instituicées de ensino, sua capacidade de atrair e reter alunos podera
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prejudicada; tendo em vista que a relagdo custo-beneficio de seus custos podera ser
uestionada. Dessa forma, a Emissora, a Provi e, consequentemente, os Debenturistas, poderdo
“ser afetados adversamente.

{iv) Um aumento nas taxas de evasio dos nossos alunos podera prejudicar resultados
~ operacionais:

A Provi acredita que as taxas de evasdo estdo relacionadas principalmente & motivagdo pessoal,
as condicbes socioecondmicas do pais e a situacdo financeira dos seus atuais e potenciais
alunos. Desvios significativos nas taxas projetadas de evasdo dos alunos podem afetar seus
esforcos de captacao de novos alunos, de tal forma que tais esforgos nao sejam suficientes para
possibilitar atingimento as receitas esperadas, prejudicando a Emissora, seus resultados
operacionais e, consequentemente, os Debenturistas.

(v) O sucesso da Provi esta ligado ao funcionamento adequado e ininterrupto da sua
infraestrutura tecnolégica:

A Provi desenvolveu e mantém a Plataforma por meic da qual os Tomadores solicitam
financiamentos, a serem concedidos por instituicdes financeiras. Sendo assim, seus sistemas e
ferramentas de tecnologia de informacao poderdo se tornar obsoletos ou insuficientes. Além
disso, a Provi pode ter dificuldades em acompanhar e se adaptar as mudancas tecnoldgicas que
venham a ocorrer, além de mudancas nas necessidades e expectativas tecnolégicas de seus
alunos e nos padrées de mercado. Seus concorrentes podem introduzir novos produtos ou
plataformas de servicos superiores as oferecidas pela Provi, de forma que seu sucesso depende
da capacidade e eficiéncia em melhorar atuais produtos e em desenvolver novos servicos, para
manter uma posi¢do competitiva no mercado.

Adicionalmente, sua infraestrutura tecnoldgica pode ser afetada por acessos ndo autorizados,
hackers e outras falhas de seguranca. Um usuario que consiga contornar medidas de seguranca
pode apropriar-se indevidamente de informagbes proprietarias ou causar interrup¢des ou
avarias nas operacdes. Como resultado, a Provi pode ser obrigada a incorrer despesas
consideraveis para se proteger contra a ameaca dessas falhas de seguranca ou para aliviar os
problemas causados por essas falhas.

Por fim, os negécios da Provi dependem do adequado e ininterrupto funcionamento da sua
infraestrutura de tecnologia de informacdo. Problemas diversos relacionados a sua estrutura de
tecnologia da informagdo, tais como virus, hackers e interrupcées em seus sistemas e
dificuldades técnicas em relagdo as suas transmissées via satélite poderao afetar adversamente
a Emissora e, consequentemente, os Debenturistas.
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8.1.2. Eventos Adversos Relacionados 4 Economia e aos Setores em que a Emissora Atue

(i)} A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobiliarios com lastro em
créditos financeiros pode dificultar o desinvestimento por titulares de valores mobiliarios
de emissdo da Emissora:

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
valores mobilidrios com lastro em créditos financeiros. Os subscritores ou adquirentes destes
valores mobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em
que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso
pode trazer dificuldades aos titulares dos valores mobiliarios de emissao da Emissora que
queiram vendé-lo no mercado secundario.

(ii) O Governo Federal podera influenciar negativamente os resultados financeiros e
operacionais da Emissora e dos devedores dos créditos financeiros em razao das suas
constantes intervencdes no mercado financeiro e de capitais:

0 Governo Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Esta influéncia, associada as condicbes politicas e econémicas brasileiras exerce um
impacto direto no mercado mobiliario e pode afetar adversamente os resultados financeiros e
operacionais da Emissora ou dos devedores dos créditos financeiros, e, portanto, o desempenho
financeiro dos valores mobiliarios emitidos pela Emissora nos termos da Resolucao CMN 2.686.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencoes
do Governo Federal, que realiza modificacoes em suas politicas monetérias, de crédito e fiscal,
causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As medidas
econdmicas implementadas pelo Governo Federal podem influenciar significativamente as
companhias brasileiras, bem como as condicbes de mercado e precos de valores mobiliarios
brasileiros, As medidas do Governo Federal para controlar a inflacdo e implementar outras
politicas e regulamentos muitas vezes envolvem, entre outras medidas, controles de preco e
de salario, aumentos nas taxas de juros, mudancas nas politicas fiscais, controles de preco,
desvalorizacdes de moeda, controles de capital, limites sobre importaces e outras medidas.

Os negocios, a situagao financeira, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa
da Emissora ou dos devedores dos créditos financeiros, bem como os Debenturistas podem ser
adversamente afetados pelos seguintes fatores e a resposta do Governo Federat a esses fatores:

(a) desvalorizacbes e outras variagdes cambiais;
(b} inflacdo;
(¢) politicas de controle cambial e restricoes a remessas para o exterior;
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(d) instabilidade social, politica e econdmica;

(e) instabilidade de precos;

(f) escassez de energia;

{g) taxas de juros;

{h) liquidez dos mercados financeiros e de capitais local;

(i) politicas fiscais; e

(j) outros fatores politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no future pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobitiarios
brasileiro. Desta maneira, tais incertezas e 05 acontecimentos futuros na economia brasileira
poderao afetar adversamente os resultados financeiros e operacionais da Emissora ou dos
devedores dos créditos financeiros.

Adicionalmente, a inflacdo e as medidas tomadas pelo Governo Federal para combaté-la
poderdo contribuir de maneira significativa para a incerteza econdmica no Brasil, podendo
prejudicar as atividades da Emissora e/ou dos devedores dos créditos financeiros, e, portanto,
o desempenho financeiro e/ou a negociacdo dos valores mobilidrios emitidos nos termos da
Resolucdo CMN 2.686. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de
juros, intervencao no mercado de cAmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e
também, sobre os devedores dos créditos financeiros, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos valores mobiliarios emitidos pela Emissora nos termos da Resolucéo
CMN 2,686,

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como os negécios da
Emissora e/ou dos devedores dos créditos financeiros, resultando em impacto negativo no
desempenho financeiro e no preco de mercado dos valores mobiliarios emitidos pela Emissora
nos termos da Resolucao CMN 2.686.

(iii) O aumento dos niveis de inadimpléncia no pagamento de mensalidades poderd
comprometer as receitas e seu fluxo de caixa:

A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento dos valores mobiliarios por
eta emitidos decorre do pagamento dos créditos financeiros integrantes da sua carteira pelos
respectivos devedores. A Emissora depende do pagamento integral e pontual das mensalidades
de seus alunos para a continuidade dos negdcios. Assim, o aurnento nos niveis de inadimpléncia
no pagamento das mensalidades ou na recomposicao de débitos poderd comprometer o fluxo
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de caixa da Emissora e sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes. O aumento dos niveis
de inadimpléncia podera atingir negativamente o fluxo de caixa da Emissora, causando efeito
adverso a Emissora e, por consequéncia, aos Debenturistas.

(iv} A securitizacdo de créditos financeiros é uma operagdo recente no Brasil e eventuais
incertezas sobre o setor poderdo ter efeito adverso sobre a Emissora:

A securitizacdo de créditos financeiros € uma operacao recente no Brasil. A Resolugao do CMN
2.686 autorizou a cessdo de créditos oriundos de operagées praticadas por bancos multiplos,
bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil,
companhias hipotecarias, associacoes de poupanca e empréstimo e pela Caixa Econdmica
Federal a sociedades andnimas que tenham por objeto exclusivo a aquisicdo de tais créditos.
Entretanto, até o momento, o mercado de securitizacdo de créditos financeiros & restrito,
composto por poucos participantes.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda nao se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que
ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco
aos investidores, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao questionar
tais operagbes de securitizagdo e/ou, em um eventual cendrio de discussdo e/ou de
identificacao de lacuna na regulamentacao existente, editar as normas que regem © assunto
e/ou interpreta-tas de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, editando normas
ou proferindo decisées que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores.

No Brasil, ainda ndo ha um mercado ativo para compra e venda de direitos creditdrios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios Vinculados adquiridos pela Emissora,
podera nao haver demanda suficiente ou o preco de negociacao dos créditos financeiros pode
ser impactado, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar com as
obrigacdes assumidas junto aos detentores dos valores mobiliarios de sua Emissao.

(v) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao:

Emissées de valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros consideram um conjunto de
rigores e obrigacdes, estipuladas por meio de contratos e/ou titulos de crédito, tendo por
diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdc da pouca maturidade e da falta de tradicéo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao
financeira, em situaces de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos
investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura
adotada para as operacoes de securitizacio, notadamente, na eventual necessidade de buscar
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o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus
termos e condi¢des especificos.

8.1.3. Eventos Adversos Regulatorios

(i) Atuacdo da Provi em um setor altamente regulado por érgdos governamentais, que
elaboram leis e regulamentos, cujo descumprimento pode implicar em fiscalizagdes,
procedimentos administrativos ou acdes judiciais contra as instituigées de ensino, 0 que
pode gerar efeitos adversos aos seus negocios:

0 setor de ensino estd sujeito as leis federais e a ampla regulamentagdo governamental
imposta, entre outros, pelo Ministério da Educacio (“MEC") e seus drgaos, como o Conselho
Nacional de Educacdo (“CNE"), o Instituto Nacional de Estudos e Pesquisas Educacionais Anisio
Teixeira (“INEP”) e a Comissdac Macional de Avaliacdo da Educacéo Superior (*COMAES™).

A regulacao da Educacao no Brasil define 3 (trés) espécies de instituicdes de ensino superior,
quais sejam: (i) as faculdades; (ii) os centros universitarios; e (iii) as universidades. As trés
espécies supramencionadas, dependem de prévio credenciamento no MEC para poder operar.

Com relacdo a oferta de cursos, as faculdades se diferem das outras espécies, haja vista que
dependem de prévia autorizacdo por parte do MEC para implementagdo de um novo curso, 0
que nio se verifica nas outras espécies de instituicdes de ensino.

Igualmente, é importante destacar que todos os cursos superiores estdo sujeitos ao
reconhecimento realizado por parte do MEC, como condicdo necessaria juntamente com o
registro (credenciamento) para a validade nacional dos respectivos diplomas. Assim, qualquer
descumprimento de requisitos legais e regulatérios por parte de nossas instituices de ensino
pode acarretar sancdes por parte do MEC bem como um desgaste de nossa imagem junto a
clientes.

A manutengdo dos atos autorizativos validos no futuro esta condicionada ao atendimento das
exigéncias regulatorias. Do contrario, o0 MEC podera expandir sua regulamentacédo ou realizar
quaisquer mudancas relevantes no mercado de graduacao, que afete as instituicdes de ensino
parceiras e que dificulte a entrada no mercado de graduacac e pods-graduacdo. Eventuais
alteraces podem causar efeito adverso & Emissora, seus resultados operacionais, sua situagao
financeira e, consequentemente, aos Debenturistas.

(ii) Eventuais altera¢des na regulamentacdo em vigor podem afetar os negécios da Emissora
adversamente:
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A Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes e da Resolucdo do Resolucdo CMN 2.686, estando sujeita, portanto, as
normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN™), pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM. A Emissora podera estar sujeita a outros riscos, advindos de eventuais restrigdes
futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constituicio e/ou
da cessdo dos Direitos Creditorios Vinculados para a Emissora. Ademais, eventuais alteracdes
na regulamentacio em vigor podem acarretar um aumento dos custos envolvidos nas atividades
da Ernissora.

CLAUSULA NONA
DISPOSICOES GERAIS

9.1. Nao se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio gue caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das cbrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlncia acs mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

9.2. Qualquer alteracao dos termos e condi¢des das Debéntures somente sera considerada
vatida se formalizada por escrito e assinada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

9.3. A presente Escritura de Emissao € firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

9.3.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicées ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.3.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao podera ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, e (if) em
virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja quatquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

9.4. A Emissora ndo poderd, sem a expressa anuéncia dos Debenturistas, transferir, a
qualquer titulo, qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures. Os Debenturistas poderao
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transferir as Debéntures e os direitos provenientes das Debéntures, de forma privada, para
qualguer terceiro, mediante comunicagao prévia por escrito ao Escriturador, que procedera a
atualizacdo do extrato em nome do novo Debenturista, conforme aplicavel.

9.5. A presente Escritura de Emissdo e as respectivas Debéntures ora emitidas constituem
titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lil, da Lei n® 13,105, de 16
de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), e as obrigacdes nela
contidas estao sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil,

9.5.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro, inscricdo e/ou arquivamento,
conforme o caso, desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, bem como dos atos
societarios relacionados a essa Emissao, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.5.2. Esta Escritura de Emissdo devera ser regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

9.6. Para dirimir quaisquer questdes, duvidas ou litigios oriundos desta Escritura de Emissao,
os Debenturistas e a Emissora elegem o Foro da Cidade de Sao Paulo, no Estado de S&o Paulo,
renunciando expressamente a gualgquer outro, por mais privilegiado que seja.
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